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证监会主席肖钢：加大违法行为成本
8月19日，证监会网站刊发了证监会主席肖钢在

证券期货稽查执法工作会议上的讲话全文。肖钢强
调要明确量罚过程中自由裁量权的掌握原则，稽查执
法量罚的基本原则是大幅提高违法违规成本，就高不
就低，加大违法行为成本。

在讲话中，肖钢强调，《证券法》存在不少关于量
罚的自由裁量性规定，这是法律赋予监管部门的职
权，能否恰当行使，对执法效果有非常大的影响。基
本原则是大幅提高违法违规成本，就高不就低，能适
用高一层级的处罚措施就要用高一层级的处罚措施，
依法通过高额的经济处罚，或者通过暂停或撤销从业
资格的处罚，进一步加大违法行为的成本，形成对违
法行为的强有力震慑。要坚持在依法依例的基础上，
不断解放思想，不简单照搬过去的做法，按照法律的
原则和精神大胆处理案件，既严格执法，又避免简单
执法，不断积累案例，丰富执法经验和手段。

光大证券债券交易又出“乌龙”
股票今日复牌，股价面临考验

值得注意的是，基于对光大证券复牌后股
价可能大跌的预期，多家基金公司已下调光大
证券估值。其中，泰达宏利基金下调光大证券
估值10%至10.91元。南方基金和申万菱信基
金则对旗下基金持有的光大证券股票按10.22
元估值，相当于较前一日停牌价下调15.68%。

申银万国首席市场分析师、市场研究总监
桂浩明则认为，光大事件不会对大盘产生根本
性的影响，若处理得好，可能减轻下跌幅度，但
若处理不好有继续下行的可能性。不过，光大
证券余下期指平仓，反而有利于大盘上行。
本报综合新华社等报道

多家基金公司下调光大证券估值

因天量错单引发的A股“地震”尚未平息，光大证券19日又陷入债券交易失误的“余震”。
短短两个交易日内连续犯错，其内控机制缺陷暴露无遗。
另外，今日复牌的光大证券，将对大盘形成考验。而种种不确定因素的存在，意味着“8·16
事件”的影响仍将在较长一段时间内继续存在。

19日一开市，本已成为舆论关注焦点的光
大证券，又引发了新的话题。

这一次，故事发生在债券市场。光大证券
表示，当日上午，公司金融市场总部在银行间
本币交易系统进行现券买卖点击成交报价时，
将“12 附息国债 15”债券卖价收益率误报为
4.20%，高于前一日中债估值约 25 个基点，债

券面额为1000万元，后被交易对手点击成交。
截至发稿时，光大证券金融市场总部副总经

理高宇称，目前还在与交易对手方协商，尚未确
定用哪种方式解决。有机构测算，按照央行当前

“银行间债券交易一旦达成不可撤销和变更”的
新规，光大证券此番“低卖高买”偏离市场正常值
的卖出操作，将付出11.557万元的“代价”。

19日债券交易再现“乌龙”

不足一天的时间里，光大证券又在债市爆
出“乌龙”事件。无疑，这家知名券商需要排查
的风险，不仅仅存在于交易系统之中。光大证
券总裁徐浩明也承认，这是公司在创新转型过
程中发生的问题，教训值得总结。未来各项业

务风险管理端口要前移，全面评估各个方面问
题，梳理风险点；并限额指标，实行总量风险控
制。“未来，创新业务上的风险管理还是要向传
统业务靠拢，不能因为一时的业务效率降低风
险管理要求。”徐浩明表示。

度过了一个不平静的周末之后，19日开盘前
光大证券发布公告称，为保持市场稳定、保护投
资者利益，平稳处置8月16日因公司策略投资部

门套利交易系统事故而购入的股票，以及为对冲
风险而购入的股指期货合约，公司决定在制订并
公告处置方案前，不会减持上述已持有的股票。

处置方案公布前不减持“8·16”买进股票

中国金融期货交易所也宣布，鉴于证
监会已对光大证券采取立案调查措施，决
定自 19 日起对其自营业务股指期货交易

采取限制开仓措施，并本着维护证券期货
市场稳定的原则，督促光大证券妥善处理
现有持仓。

中金所限制其自营业务股指期货开仓

一纸“暂不减持”承诺，缓解了投资者的担
忧情绪。19日当天A股低开高走，沪深股指分
别收报2085.60点和8285.72点，较前一交易日
涨0.83%和1.44%。不过，这并不意味着“8·16
事件”已经告一段落。经上海证券交易所同

意，光大证券股票19日继续停牌，并于20日复
牌。市场人士表示，复牌后光大证券股价极有
可能出现大幅下挫。而按照停牌前股价，其 A
股市值排名在 80 位左右。这意味着届时大盘
将面临不小的考验。

基金中报显示，重仓光大证券（601788.
SH）的公募基金共有5只，包括3只主动偏股型
基金，2 只指数型基金。尽管光大证券进入基
金二季度的十大重仓股行列，占据泰达宏利稳
定股票、华宝动力的第八大重仓股，长信双利
的第九大重仓股，但持股比例并不高，基金公
司已下调对其估值。

基金中报数据显示：华宝兴业动力组合、
泰达宏利价值优化型稳定类行业、长信双利优

选灵活配置，分别持有光大证券 290 万股、60
万股、47.29万股；两只指数型基金银华中证等
权重90指数分级基金以及中海上证50指数增
强型基金亦持仓。

但基金二季报也显示，基金持有光大证券的
比例并不高。光大证券均为泰达宏利稳定股票、
华宝动力的第八大重仓股，占基金资产净值的比
例分别为3.77%、1.87%，虽为长信双利的第九大
重仓股，但占基金资产净值的比例为4.17%。

五只基金重仓光大证券
CFD供图


