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复旦大学金融学博士、
宏源证券研究所固定收益分
析师邓海清认为，中国的影
子银行是在银行信贷冲动受
限外加资产证券化还很弱小
条件下，表内资产表外化的
产物，表现形式主要为“银行
的影子”，即信托和券商等非
银行金融机构作为银行信贷
资产出表的通道。

“我国银行理财产品的
影子银行特征最为明显。”他
解释，“与国外影子银行依托
于资产证券化不同，目前我国
的影子银行还不成体系，资产
证券化更是尚处幼儿期。因
此尽管国内与国际上对影子
银行的监管思路有异曲同工
之妙，但与发达经济体强调金
融机构业务透明化、杠杆率降
低、挤出资产证券化市场的过

剩资金等政策目标不同，国内
影子银行监管政策更注重降
低期限错配和杠杆率。”

而社科院的此份报告则
强调，对于影子银行，监管的
重点领域是强化影子银行产
品的信息披露，提高透明度，
减少误导性的虚假信息，确保
投资者对影子银行资金的具
体投向、性质与风险有充分了
解；将银行表外信贷项目显性
化；对资金池-资产池中不同
风险、不同类型的产品进行分
账管理与分类管理等。

谈及影子银行业务，某
股份制银行广州分行副行长
在接受记者采访时也表示，
正在酝酿试点的信贷资产证
券化，正是影子银行业务进
一步扩张的一项重要改革措
施。 李鹤鸣 南都供稿

全球首个沥青期货上市
原油期货或紧随其后

本报讯 昨日，全球首个沥青期货正式
在上海期货交易所挂牌上市。截至收
盘，沥青主力合约bu1402报收4476元/
吨，涨幅0.4%。沥青期货总成交量超34
万手，持仓总量达到7万手。调查显示，
六成以上投资者看好沥青期货合约。

一手沥青期货保证金4000元

据上海期货交易所公布的信息，
首 批 上 市 交 易 合 约 为 BU1402、
BU1403、BU1406、BU1409、BU1412、
BU1503、BU1506、BU1509，各合约挂
牌基准价均为每吨 4458 元。上市首
日，沥青期货合约的涨停价为每吨
4814元，跌停价为每吨4100元。

据了解，交易一手沥青期货合约
的保证金为4000元左右，门槛偏低。

沥青期货是原油期货的“开路先锋”

业内人士普遍认为，沥青期货是原
油期货的“开路先锋”。作为上海期货交
易所今年最引人注目的品种，原油期货
似乎将随着上海自由贸易区和沥青期货
的上市而初试啼声，期货公司也在积极
联络石化企业，早早为原油期货做铺垫。

显然，沥青价格受到原料价格影
响，长期看与国际原油价格呈现一定
的联动关系。 郑州晚报记者 徐刚领

中国社科院最新发布的《中国金融监管报告2013》显示，
中国金融安全正面临着来自影子银行、民间融资、资产管
理等7大安全隐患。其中，报告对影子银行的规模做出了
最新判断：2012年底中国影子银行体系规模达到14.6万
亿元（基于官方数据）或20.5万亿元（基于市场数据），而
后者已占到GDP的40%与银行业总资产的16%。报告
建议，必须进一步推动金融创新，在确保国内金融业安全
的前提下，扩大金融业对外开放的广度。

时任中国银行董事长的
证监会主席肖钢曾撰文，痛批
影子银行体系已成为中国金
融5年内最大的风险。而对于
中国影子银行的规模究竟有
多大，从政府到民间也有过许
多版本的预测。而社科院最
新发布的《中国金融监管报告
2013》对这个问题又有了新的
判断。报告称，“中国影子银
行体系自2010年以来发展迅
猛。2012年底中国影子银行
体系规模达到14.6万亿元（基
于官方数据）或 20.5 万亿元

（基于市场数据）。前者占到
GDP 的 29%与银行业总资产
的11%，后者占到GDP的40%
与银行业总资产的16%。”

社科院此份报告的预测

与国际货币基金组织的预测
非常接近。报告认为，“中国
影子银行体系在发展中暴露
出一系列问题，主要体现为：
因产品的期限错配（资产期
限结构长、负债期限结构短）
所导致的流动性风险，而这
种风险也随着市场规模的扩
大而放大，开始威胁到金融
体系的稳定；可能导致信贷
过度膨胀，进而导致银行信
贷扩张的监管政策失效，产
生系统性风险；对央行将 M2
作为货币政策中间目标的做
法提出了挑战，容易对货币
政策形成干扰，影响货币、信
贷等宏观变量的既有轨迹，
进而削弱传统货币政策操作
的有效性。”

影子银行规模 已占GDP四成

信贷资产证券化 可化解风险


