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由于投资标的的差异，
基金市场在三季度出现了
较为明显的分化。股票型
基金成为三季度投资回报
率最高的基金品种，QDII 基
金掀起逆袭，一举实现了
6.91%的净值整体增幅；货
币基金的7日年化收益率从
二季度的3.47%升至4.11%；

债券型基金的整体净值增
幅滑落至0.86%。

业内人士分析称，股票
市场低位震荡向上的格局
不会有太大改变，债券市场
可能出现前高后低的走势，
美国证券市场仍将维持相
对强势的格局，而资金价格
高企的现象短期内仍将延

续。综合以上因素判断，四
季度的基金市场仍将延续
三季度的分化态势。

今 年 余 额 宝 、活 期 宝
等多种投向货币基金渠道
的创新产品不断推出，给
传统货币基金带来巨大挑
战。为应对竞争，不少基
金公司三季度通过提高货

基产品收益、降低申购门
槛 等 诸 多 策 略 吸 引 投 资
者。通过数据对比可以发
现，9 月初货币型基金 7 日
平均年化收益率为 3.90%，
目前平均收益率已上升到
4.436% 。 其 中 ，最 高 达
6.89%，接近 7%，相当于活
期利率的 19 倍。

渠道三：基金
将延续三季度的分化态势

如果经济复苏的大趋势能在四季度稳定延续，部分以周期性蓝筹股为配置重点的股票型基金将迎来波段操作机会。
因此，拥有独门重仓股的股票型基金或在此期间赢得好于市场整体水平的超额收益。在债券基金的选择上，投资者可优先
关注以较高信用等级、良好流动性的国企债券为主要投资标的的债券型基金。

专家提醒：股票型基金迎来波段操作机会

四季度“淘金路”投资渠道多样化，风险收益各有千秋

目前理财 不妨考虑三个月期产品

十一长假已过去半月有余，
2013 年 正 式 步 入第四季
度。不少投资者又在纠结第
四季度如何理财，选择哪种
渠道比较好？
当下，银行为了提前揽储，不
仅争相提高存款利率，更是接
连推出高收益理财产品。黄
金、基金等理财渠道也被不少
业内人士评价为入场的“好时
机”。展望2013年第四季度，
投资者该如何利用不同投资
渠道充实自己的腰包呢？今
天，本报为您梳理几个常见理
财渠道，您不妨自己做个比
较。 郑州晚报记者 倪子

渠道四：贵金属
金价或将进一步下跌

贵金属市场在三季度暂时稳住了阵脚，
COMEX 黄金、COMEX 白银、NYMEX 铂金、
NYMEX钯金四大贵金属品种的价格在三季
度分别创下8.38%、11.71%、5.55%、9.51%的
区间涨幅。不过，贵金属市场在进入9月后
逐渐回落，即便是 QE3 暂时放缓退出的利
好，也未能刺激贵金属市场重回上行通道。

市场人士认为，美联储未能如市场预
期那样缩减购债规模，相信市场将继续热
炒美联储10月以及12月的利率决议，而量
化宽松政策的退出仅是时间问题。因此，
贵金属市场很可能在四季度复制上半年持
续下行的走势。预计四季度国际金价的核
心运行区间将会下移，不排除金价下击6月
低点1180美元/盎司的可能性，投资者可将
1300 美元关口视作金市的多空分界线，灵
活选择多空策略。

对普通投资者而言，通过定投的方式
购买与黄金挂钩的基金，应该是下半年投
资黄金比较理想的模式，这样可以最大限
度抹平金价变动带来的潜在风险。

鉴于美债延迟难改黄金价格的中线向
空趋势，未来4至5个月，具有做空功能的黄
金产品，比如金银T+D、金银期货、部分银行
的纸白银、纸黄金，显然比只有做多功能的
产品，如实物金条、金币与金首饰，更具有可
操作性。对于家庭投资者来说，实物黄金仍
是主力投资产品，建议逢低买入、逐步建仓，
主体建仓位应在1250美元/盎司以下位置。

渠道五：外汇
非美货币反弹空间不大

外汇市场在三季度出现了较大波动，
上半年一度走强的美元在此期间出现较大
幅度回调，欧元、澳元、日元兑美元汇率在
三季度出现上涨，人民币兑美元中间价也
在本周二创出了6.1475的历史新高。

房地产复苏将会继续带动美国经济复
苏。从中期来看，美元将走出一波升值趋势，
而非美货币的反弹空间不会太大，特别是受
益全球流动性宽松的新兴经济体货币以及大
宗商品类货币，出现回调的风险较大。

四季度相对人民币升值的货币，投资
者可以继续持有或购买短期外汇理财产
品；对于明显将贬值的货币，则可以趁高点
兑换成人民币。

渠道一：存款
部分银行上调定期存款利率

近日，多家银行悄然上
调中长期定期存款利率，高
利率甚至赶超很多高收益理
财产品预期年化收益率。业
内人士直言，银行上调中长
期存款利率最终目的仍是揽
储。本次大幅上调中长期定
期存款利率主要集中在股份
制银行方面，其中光大银行、

中信银行、平安银行出手较
大，年利率均以逼近央行基
准利率上 1.1%的最高浮动
限制范围，四大行方面则没
有明显动作。

其中，光大银行在河南地
区执行定期储蓄存款利率上
浮政策，1年期定期存款利率
由3%上调为3.30%，2年定期

存款利率由 3.75% 上调为
4.1246%、3 年期定期存款利
率由4.25%上调为4.6746%。
以10万元为例，在执行基准利
率的银行里，3 年的利息为
12750元，在光大银行存定期，
利息将达到14023.73元，多出
1273.73元。

无独有偶。中信银行郑

州分行宣布自9月19日起将
人民币2年期、3年期人民币
定期储蓄存款利率调整至央
行基准利率的1.1倍。至此，
中信银行5年以下人民币定
期储蓄存款利率已全部达到
央行规定存款利率浮动区间
的上限，成为市场上储蓄存
款利率最高的银行之一。

得知银行上调了定期存款利率，不少市民打算办理转存业务。不过，如果在利率未上调10%银行办理的定期存款的时
间分别高于66天、106天、175天，不建议市民进行分别为2年、3年、5年的定期转存。因为一旦办理转存业务，此前产生的
利息只能按照活期利率来计算。

专家提醒：转存不一定都划算

渠道二：银行理财产品
收益水平或进一步提高

三季度，市场资金面偏
紧的格局仍未得到彻底缓
解，急于吸储的各商业银行
纷纷上调了理财产品的收
益水平。其中，1至3月期银
行理财产品平均预期收益
率已升至 5%以上，个别产

品甚至达到6%以上。
业内人士分析认为，管

理层短期内仍将继续执行稳
健的货币政策，加之年底资
金回笼压力的释放，四季度
的资金流动性仍不太乐观。
各商业银行有可能进一步推

高银行理财产品收益水平，
以达到吸储的目的。

统计显示，在售的 353
款理财产品中，有 170 款预
期收益率超过了 5%，约占
一半。其中，期限在70天以
上的产品预期收益率基本

都超过了 4.5%。某国有商
业银行的理财经理表示，年
底考核压力大，目前银行多
在储备资金。3 个月以上的
理财产品已经跨年，到时候
能缓解资金压力，银行也愿
意推一些高收益理财产品。

目前来看，投资者适合买进一些中短期的理财产品，特别是三个月左右期限最合适，资金到期或在元旦前后，可以锁定
未来收益。在产品配置方面，挂钩票据、债券的银行理财产品比较适合稳健型投资者；风险偏好较高的投资者则可选择挂
钩大宗商品、中小市值新兴产业股的权益类的理财产品。

专家提醒：做空为主不盲目买金

专家提醒：及时兑换人民币规避风险


