
如果说证监会的“调查通知
书”并未指明上海家化问题

所在，那么，上海证监局20日
发出的“行政监管措施决定

书”，沪证监决(2013)49号，则将
问题锁定在了“沪江日化”身上。

上海证监局题为“关于对上
海家化联合股份有限公司采取责
令改正措施的决定”认定，2008
年 4 月至 2013 年 7 月，上海家化
存在与沪江日化发生采购销售、
资金拆借等关联交易而未进行公
告和披露的问题。决定书又将上
海家化内斗高潮期间爆出的小金

库问题推到了台前。
今年5月，一封匿名信将“上

海家化高管涉嫌利用沪江日化谋
取利益”的问题曝光在了公众面
前。依照当时匿名信以及同步出
现在微博上的指控，一个名为“王
浩荣”的账户从 2011 年 12 月 16
日至2012年3月21日，总共与沪
江日化之间共录得15笔交易，而
上海家化子公司上海露美美容院
有限公司和上海汉欣实业有限公
司的法人代表即为王浩荣。

葛文耀和上海家化当时虽坚
决否认上海家化高管涉嫌利用沪

江日化谋取利益，但由于沪江日
化是上海家化预付账款的供应
商，且上海家化对沪江日化曾产
生有大量的应收账款，这一关系
的存在，还是引发了市场对上海
家化与沪江日化存在关联关系并
伴有利益输送嫌疑的猜测。

但“很不幸”的是，沪江日化
与上海家化之间的关联关系最终
为上海证监局所确定。而是否存
在利益输送则有待进一步查实。
上海证监局 20 日发出的决定书
已要求上海家化自收到责令改正
书之日起30日内提交书面报告。
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国内乳企早就悄悄涨价

三元在其公开声明中表
示，该公司将于今年 12 月起
上调部分产品的价格，原因
在于，“今年以来原料奶收购
价格同比涨幅逼近 50%，而
且仍在持续上涨。其他原辅
材料，如包装材料、人工成本
等也在上涨，三元无法通过
采取精细化管理、高效生产
运营等内部措施消化全部上
升的成本”。

蒙牛对外事务相关负责
人也表示，会适时、适度调整
产品价格。但蒙牛方面并没有
透露具体的涨幅与调价时间。

全国农副产品和农资价格
行情系统监测显示，8 月以来奶
价涨速明显加快，与年初相比，
10 月 9 日袋装牛奶价格整体上
涨 9.1%，而北京地区的涨幅最
大，达 25.4% 。低端奶缺货高
端 奶 猛 涨 的 背 后 ，是 巨 大 的
鲜奶供给缺口，蒙牛、伊利等
各大乳企的相关负责人在接受
记者采访时均坦言目前缺奶 。
另外，有乳企对记者透露，这
一 轮 的 奶 荒 ，奶 牛 存 栏 量 不
足 是 一 方 面 ，还 有 因 为 之 前
新 西 兰 的 奶 粉 被 限 制 进 口 ，
从而导致娃哈哈等做乳饮料的
企业也开始抢奶源。目前山东
的原奶已经飙升到 7 元每公斤，
而北京的原奶也已经超过6元每
公斤。

国内乳企腹背受敌

国内的乳 企 在 忍 受 成 本

价格不断飙升的同时，还面临
来 自 国 外 同 行 的 挑 战 。 在 广
东、浙江、江苏、上海、北京等
地，外资全进口液态奶开始发
力 ，据 了 解 ，有 一 些 一 线 城 市
超 市 的 销 量 已经接近或超过国
产品牌。

在 目 前 国 内 奶 荒 导 致 国
产 液 态 奶“ 涨 声 一 片 ”的 局面
下 ，原 来 液 态 奶 市场国产 与 进
口 价 差 已 逐 渐 缩 小 ，某 澳 洲
品 牌 进 口 奶 的 经 销 商 告 诉 记
者 ，进 口 液 态 奶 在 进 口 产
地 的 价 格 本 身 就 不 高 ，主
要 原 因 是 国 外 牛 奶 的生产成
本远低于国 内 ，以 澳 大 利 亚 进
口 的 1L 装 的 某 品 牌 液 态 奶
为 例 ，即 使 算 上 运 输 成 本 、
关 税 等 费 用 后 ，价 格 仅 在 8
元左右。

另据了解，由于进口液态奶
是由进口商从国外直接进口供

应给经销商、代理商等，许多甚
至直接通过网络销售，中间环节
较少，成本也就降低了。

进口奶增速惊人

乳业专家王丁棉对记者透
露，目前进入中国市场的进口液
态奶国家涉及 30 多个，品牌也已
达 40 个。从 2009 年 开 始 到 现
在，近 4 年的时间，进口液态奶
涉及的国家和品牌平均增速达
30%~40%。

据中国乳制品工业协会统
计 ，2010 年 中 国 液态奶进口量
是 1.59 万吨，2011 年 增 至 4.05
万 吨 ，2012 年 更 达 9.38 万 吨 ，
最近两年增速分别达 155.14%
和 131.34% 。 而 在 今 年 上 半
年 ，进 口 量 达 9.6 万 吨 ，超 过
2012 年全年的进口量，同比增
151.98%。
南都供稿

对于证监会的立案稽查，葛
文耀昨日连发三条微博，欲还原
事情经过，以起到澄清事情的目
的。不过，从二级市场股价来看，
这一澄清收效甚微。

“5月20日匿名微博事件后，
又有举报信，从7月初开始有关方
面对家化与吴江生产基地之间业
务关系进行3个月的调查取证，事
实是清楚的，关键是对是不是‘关
联方’的认识和认定。上海家化应
尽快公布事实真相和早已整改的
情况，以稳定市场，对股市和家化
员工负责。”葛文耀如是指出。

据葛文耀透露，其实早在11月
15日，其就已经因吴江厂的关联问
题到监管部门作了笔录。葛文耀
回忆称，2008年家化退管会参股吴

江厂，当时成立个管委会想逐步接
管这个厂，但由于种种原因，家化
人员都退出，管委会名存实亡，“家
化对吴江厂的管理与其他生产基
地一样，吴江完全是自主管理”。

“由于这个徒有虚名的管委
会中曾有个付总，由于退管会参
股，每年按比例分红我知道。涉
及两个高管，所以吴江厂被认定
关联方、那一切都追溯应披露
了。在笔录中我不认为是关联交
易。现在证管办认定了，我只能
承认学习不够，但不是有意而为
之。另外证管办的决定也有好
处，问题公开了，澄清许多不实传
闻。”葛文耀进一步指出。

上海医药前副总裁葛剑秋昨
日在接受记者采访时则还是力挺

葛文耀，称对这个事情怎么认定，
目前大家尚有分歧。

“即便认定了，也要分是有意
为之还是非有意而为之。此外，还
要考虑未披露的关联交易是否在
交易过程中有转移利润，是否损害
了公司利益等问题。”葛剑秋如是
认为。对于是否会影响葛文耀的
正常离任，葛剑秋也认为“不会”。

不过，值得注意的是，今年 5
月，针对传闻中的“小金库”问题，
上海家化集团曾表示，家化集团
对前任董事长的离任审计尚在进
行中，目前没有任何可披露的相
关信息。针对葛文耀的离任审计
报告是否完成的问题，上海家化
方面昨日给出的回应是“葛总已
经在9月办完了退休手续”。

依照以往的先例，被立案稽查
的公司不仅会面临巨额罚款的可
能，同时极有可能因此引发投资者
索赔。而这无疑将给新上任的董
事长谢文坚带去棘手的问题。

“上海家化给了市场很多预
期。葛文耀以这种方式离开，尤
其是这个事情发生后，对有过企
业经营管理经验的人来讲，这个

预期已经不存在了。”上海一位企
业经管人士指出。

在该位人士看来，证监会的立
案稽查，或许将为平安信托进一步
掌控上海家化铺路。而铺路的最
终结果，将有利于平安信托套现上
海家化。“平安此前高价卖的上海
家化集团股权用的主要是信托的
钱，而信托的钱又来自投资者。”该

位企业经管人士进一步指出。
记者昨日拨打谢文坚的电

话，但一直处于无人接听状态。
上海家化媒体负责人则强调，公
司各项业务都在正常、有序地进
行。上海家化已要求董事、监事
及高级管理人员认真学习证券法
律法规，切实做好信息披露工作。
马建忠 南都供稿

小金库问题再发酵

谢文坚面临考验

三元率先涨价 进口奶乘虚而入
三元液态奶产品平均涨幅8%左右，蒙牛称下月提价
三元股份近日在其官网上发声明公布其液态奶产品将涨价，平
均涨幅为8%左右，此外，蒙牛也确认其产品在下月即将涨价。另
一方面，进口液态奶也趁势凭借其价格优势“悄悄进村”，国产液
态奶在面临奶荒导致的成本上升之余，又面临国外对手的挑战。

新董事长到任不到新董事长到任不到
一周的上海家化，一周的上海家化，2020
日被证监会立案稽日被证监会立案稽
查。按证监会说法，查。按证监会说法，
上海家化被稽查，主上海家化被稽查，主
要涉嫌未按照规定要涉嫌未按照规定
披露信息。不过，来披露信息。不过，来
自上海家化昨日披自上海家化昨日披
露的另一个公告则露的另一个公告则
显示，此番上海家化显示，此番上海家化
被查，事关“吴江市被查，事关“吴江市
黎里沪江日用化学黎里沪江日用化学
品厂”品厂”(( 下下
称“沪江日称“沪江日
化”或“吴化”或“吴
江 厂”江 厂”)) 关关
联交易未联交易未
披露等问披露等问
题。题。
受此影响，受此影响，
上海家化上海家化
昨日收跌昨日收跌
5.35%5.35% 。。
上海家化上海家化
原董事长原董事长
葛文耀昨日连发葛文耀昨日连发
三篇微博就事件三篇微博就事件
做澄清，认为此做澄清，认为此
案涉及“认定”问案涉及“认定”问
题，承认自己学题，承认自己学
习不够，并非有习不够，并非有
意而为之。但有意而为之。但有
接近平安信托的接近平安信托的
人士昨日则向记人士昨日则向记
者坦言，已经辞者坦言，已经辞
职的葛文耀或难职的葛文耀或难
全身而退。全身而退。

上海家化遭稽查 葛文耀难离暴风眼
小金库问题再度发酵，是否存在利益输送待查实，家化或面临巨额罚款
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