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社科院：经济结构调整
再现新周期

中国社科院财经战略研究院9
日发布报告认为，中国经济正由需
求衰退周期转向供给调整周期，未
来经济次高增长将成为常态化。

社 科 院 财 经 战 略 研 究 院
《中国宏观经济运行报告 2013~
2014》课题组认为，2014 年中国
经济将面临体制改革带来的需求
效应不确定、经济结构持续调整
等影响因素，但国际环境会有所
改善，改革也有利于稳定预期。
尽管经济可能会有一定短期波
动，总体仍将保持平稳运行。

报告认为，产能过剩严重、物
价水平变动复杂、投资消费结构调
整难度大、潜在金融风险隐存等是
中国经济运行中的主要矛盾。

报告还指出，未来经济难以
再现高速增长局面，但由于经济
内生调整越来越充分，经济主体
也越来越适应次高增长的新形
势，经济自主性增长能力将进一
步增强，从而在经济政策不发生
大的变化情况下，今年第四季度
和2014年将基本保持稳定运行，
并且经济增速会略有提高。

财经战略研究院宏观经济课
题组首席研究员刘迎秋认为，当
前以美国为代表的发达国家正在
进行以高科技、高附加值产业为
龙头的再工业化，给我国技术升
级和结构调整带来机遇。

报告认为，中国要努力在扩需
求调供给、稳增长谋效率的基础
上，重启一个新的经济周期。在新
的经济周期中，社会需求平稳增长、
投资消费失衡减轻、生产效率提高，中
国将进入一个更具可持续性的次高
经济增长阶段。 据新华社电

专家建议环保投入占
GDP至少2%

应对持续大范围的雾霾天气，
财税的“有形之手”将发力。财政
部财政科学研究所副所长苏明表
示，在完善税制方面，下一步我国
将推进资源税改革，适时推出环境
税。其中，大气和水将成为重点。

在参加 8 日召开的“2013 中
国环保上市公司峰会”时，苏明表
示，考虑到国内外经济形势，预计
明年我国仍将实施积极财政政
策。财政支出的重点是三农、社
会保障、环保、科技教育和重要产
业等。以往财政多对国有企业安
排优惠政策，下一步将改变思路，
不考虑所有制，按照国家政策来
安排财政支出。

全国工商联环境商会在同一
场合指出，虽然近年来财政用于环
保的支出逐年增加，但环保投入占
投资总额的比重却在下降。参照
发达国家的情况，我国环保投入占
GDP的比重至少应达2%~3%。建
议构建环保支出与GDP、财政收入
增长的双联动机制，引导政府新增
财力向环保领域倾斜。

苏明表示，财政部将进一步扩
大节能减排财政政策综合示范试
点，第一批8个城市已见成效，第二
批10个城市已经确定，未来将继续
扩大试点范围。 据新华社电

昨日，人民币兑美元启动新
一轮上升行情。当天开盘即突
破 6.08 元关口，创汇改以来新
高，盘中更是跳升超百点。银河
期货首席宏观经济顾问付鹏在
接受记者采访时表示，套利资金
的大量流入以及国内较高的资
本回报率推动了资金流入，导致
人民币存在较大的升值压力，并
且有望很快步入“5时代”。

启动一轮升值行情

昨日，中国货币交易中心授
权公布人民币兑美元中间价报

6.1130，较上一个交易日大涨
102个点。有交易员称，最近两
个交易日人民币中间价连破6.13
和6.12关口。且大行干预突然
消失无踪，令一直“拥堵”的结汇
盘得以释放，汇价在最近两个交
易日连续突破6.09元和6.08元
两个关键关口，显示了人民币汇
率正在启动一轮升值行情。

值得注意的是，在当天的人
民币汇率的走势中，不少投资者
注意到，央行连续上调中间价并
且同时减少了在其市场上的干
预，或显示了央行对此后人民币

汇率升值的默许态度。对此，
万联证券研究所所长傅子恒在
接受记者采访时表示，此轮人
民币升值表现是央行对于汇改
和利率市场化改革的稳健推
进，而从基本面看，尽管国内经
济增速中枢下移，但仍相对稳
健，且今年以来央行对于货币
采取紧平衡的状态也为人民币
升值提供了坚挺的支撑。

套利资金或大量涌入

付鹏在接受记者采访时表
示，当前人民币具有较强的升

值冲动。他指出，近期以来贸
易向下流入压力较大，此外，
套利资金也大量涌入，对人民
币造成了较大的升值压力。
而升值预期的进一步加大也推
动资金流入的速度。付鹏认
为，热钱流入的动力由于国内
投资回报率较高外，还与当前
国际上其他国家资金成本过
低有关，而他认为，这样的基
本面情况伴随着汇改的过程，
而在这个过程中，人民币升值
还将持续。“很快开启5时代。”
付鹏表示。 陈颖 南都供稿

食品价格上涨成为当月
CPI的最大推动力。根据国家统
计局数据显示，食品价格上涨
5.9%，影响当月CPI同比涨幅约
1.92个百分点。其中，鲜菜价格
上涨22.3%，影响CPI总水平上
涨约0.59个百分点；肉禽及其制
品价格上涨5.5%，影响CPI总水
平上涨约0.41个百分点(猪肉价
格上涨5.0%，影响CPI总水平上
涨约0.16个百分点)；鲜果价格上

涨10.6%，影响CPI总水平上涨
约0.20个百分点。

不过国家统计局城市司高
级统计师余秋梅表示，尽管蔬
果价格上涨势头明显，但区域
差异较大。“东北地区受入冬以
来最强降雪影响，西北部分地
区或低温或多雨，蔬菜价格环
比上涨较多，而华东、中南和西
南地区蔬菜价格环比则普遍有
所下降。”

从环比数据看，11月CPI环
比下降0.1%，连续两个月回落。

“从CPI的食品、非食品构成分解
看，在非食品价格环比持平的同
时，食品价格环比下降了0.2%。”
交通银行金融研究中心研究员
陈鹄飞向记者分析认为。

兴业银行资金营运中心首
席经济学家鲁政委向记者分析
认为，实际上食品价格和非食
品价格都有回落，特别是11月

份油品价格进行了下调，目前
看到数据仍能达到3%，主要是
因为环比基数较低。

PPI 方面，国统局数据显
示，11 月份，PPI 同比降幅为
1.4%，相比上月的同比降幅收
窄 0.1 个百分点；与此同时，11
月PPI环比上月持平，涨跌幅为
0。“大类工业品涨跌互现，总体
与上月相比无明显改观，显示
企业仍然困难。”鲁政委称。

CPI连续三个月站上通胀分水岭
11月涨3%，食品价格上涨成最大推力

国家统计局昨日公布11月
份CPI数据。结果显示，11
月份CPI同比上涨3%，环
比则下降0.1个百分点。这
已经是CPI连续三个月维持
在3%以上水平。受访业内
人士对记者表示，随着经济
逐渐回暖，再加上资金流入
增多，通胀压力未来仍将持
续且稳定在3%左右。
张晓华 南都供稿

受访经济学家和分析人
士称，未来通胀压力仍然不
可小视。

上海易居房地产研究院
副院长杨红旭昨日即表示，
11 月 CPI 为 3%，比上个月略
有收窄，但仍保持在 3%通胀
分水岭之上。他预计，明年
通胀压力大于今年，多数月
份将超过 3% 。而在这一预
期的刺激之下，市场购房保

值 增 值 的 动 机 还 会 逐 渐 明
显，这也意味着未来房地产
调控的压力不会减小。

“一是刚性的成本上升，这
个体现在了服务业价格的上升
之上；二是外围普遍都延长了
宽松政策的持续时间，所以可
以看到外汇占款11月份出现了
暴涨。另外,三中全会之后各项
改革都在推进，资金和资源价
格的放开，也会对未来的通胀

构成一定影响，这个肯定也在
预计之内的。”上海某大型券商
策略部门负责人对记者称。

受访人士亦称，事实上早
在央行上月公布的三季度货币
政策报告中，已经体现了对下
一步通胀形势的担心。“央行直
接提醒通胀压力就更早了，10
月16日在官网上公布的答记者
问，已经很明显强调‘货币信贷
扩张的压力仍然比较大了。”前

述券商策略部门负责人称。
不过业内人士一致认为，

尽管通胀压力将持续释放，但
年内 3.5%的通胀目标完成已
经毫无悬念。分析人士认为，
这亦是近期高层不断强调落
实改革政策的逻辑之一，因为
四季度的通胀对全年目标并
无影响，抓紧推进相关事项的
改革，从时机上看要好于留到
明年再动。

鲜菜价格上涨22.3%

未来通胀压力仍大

从 CPI 食品价格细项的
重要构成之一——猪肉价格
环比走势看，11月猪肉价格环
比下降 0.5%，在当前国际大
豆、玉米等主要进口大宗价格
普遍走低，国内生猪养殖成本
整体趋于稳定，预计未来猪肉
价格将小幅波动，CPI食品价
格环比也将基本稳定。

——交通银行金融研究
中心研究员 陈鹄飞
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人民币中间价连闯两关口 升破6.12
升值冲动仍强，或很快步入“5时代”


