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中央经济工作会议昨日正
式开幕，将分析国际国内经济
形势，总结 2013 年经济工作，
提 出 2014 年 总 体 要 求 和 任
务。当下中国宏观经济运行中
的三个矛盾现象(悖论)值得管
理层高度重视。

其一，美国等发达国家复苏
与中国外需增长出现明显背离。

近两年，国际经济形势和国
际金融贸易格局变得更加复杂，
中国须高度关注来自于外部的
新挑战。以美国为例，尽管美
国经济复苏依然比较缓慢，美
国经济开始显露出由“弱势低

速增长”实现向增长趋势上行
转变的新迹象，特别是制造业
恢复了强劲扩张。但反之，随
着中国国内要素成本上涨，以
及人民币持续大幅升值，中国
商品在美国的市场份额开始下
降。今年1~7月，美国从中国进
口同比仅增长2.5%。

中美之间贸易脱钩进程的
加快也同样发生在中国与其他
发达经济体之间。上半年，我国
产品出口到传统发达市场占比
从 去 年 的 40% 左 右 下 降 至
37.6%，预示发达国家此轮经济
复苏和需求回升对中国出口拉

动力较以往可能明显减弱，中国
依靠承接国际产业转移、利用跨
国公司技术溢出效应向价值链
高端攀升的产业升级模式难以
持续。

其二，社会融资(信贷)增速
与经济增速出现明显背离。

2013 年以来，不断攀升的
社会融资总量以及表外融资、
债券融资的大幅增长，与持续
下行的经济增速和宏观经济产
出形成了极大反差，表现出明
显的“避实就虚”倾向：一方面，
实体经济的投入产出效率下
降，周转率降低；而另一方面，

由于实体经济下滑，债务比率
上升，银行隐性不良资产风险
也开始抬头。

其三，全球主要基准利率与
国内融资利率明显背离。

当下，全球普遍保持低利率
或零利率环境，但国内利率却出
现大幅上升，国内的钱变得更贵
了。近两个月，虽然银行间市场
并未出现类似6月短期Shibor利
率急速飙升的状况，但银行间
市场资金面明显收紧。十年期
国债收益率大幅攀升，甚至在
11 月底超过 4.7%，不仅超过了
2007~2008 年水平，更一度逼近

2004 年的历史最高点。同时企
业债收益率也顺势上浮，进一
步影响到包括政策性银行等在
内的金融市场融资计划，推升
了市场平均融资成本。

可见，如何在“短期经济
增长与长期结构调整”、“转型
升级与保持合理增长速度”之
间找到“黄金平衡点”是摆在
新一届政府面前新的重大挑
战。在总量政策难以有多作
为的情况下，必须更多使用结
构性政策。
张茉楠(中国国际经济交流中心
副研究员)

日前，经中共中央批准，中
央组织部印发《关于改进地方
党政领导班子和领导干部政绩
考核工作的通知》，明确不再以
GDP论英雄。

多少年来，我们一直纠结在
GDP 这几个英 文 字 母 之 上 。
好像 GDP 达到两位数，我们大
家才有面子。如果 GDP 稍有
滑落，有些领导就郁郁寡欢。
官 员 们 一 作 报 告 ，言 必 称
GDP，只 要 说 到 经 济 发 展 形
势，说到政府的政绩，就一定

会拿 GDP 说事儿。但是，经济
质量与民生幸福到底如何，着
墨甚少。

GDP 是 什 么 ？ 打 一 个 比
方：如果一辆车在正常运行，它
所产生的 GDP 是有限的，而如
果它同迎面开来的一辆车相撞，
就会产生一系列的 GDP：汽车
修理厂、医院等环节都被“撞
出”了新的GDP。

很显然，领导干部的考核考
查，不再以GDP论英雄，是一个
巨大的历史进步。在此，不能不

说这里面也有雾霾的“功劳”。
最近两年，我国冬季空气质量
急剧恶化，雾霾成为所有中国
人心中的痛。去年冬天，雾霾
活 动 区 域 主 要 限 于 北 方 城
市。然而，今年，雾霾强势南
袭 ，并 迅 速 笼 罩 了 大 半 个 中
国。正是雾霾的横空肆虐，才
使得中央高层痛下决心，尽快
改进地方党政领导班子和领
导干部政绩考核工作，不再以
GDP论英雄。

中 国 改 革 开 放 的 三 十 多

年 ，是 高 速 发 展 的 三 十 多
年 。 但 是 ，高 投 放 、高 消 耗 、
高污染的粗放式发展也带来
了一系列的问题。雾霾就是
大自然对于人类破坏生态平
衡的惩罚。

上世纪 50 年代，伦敦也曾
发生严重的雾霾事件。但是，英
国人马上反思空气污染造成的
苦果，并催生了世界上第一部
空气污染防治法案《清洁空气
法》的出台。最终，伦敦市政府
花了三四十年的时间，才解决

雾霾问题。
GDP作为考核经济发展的

一个指标，常常掩盖社会发展
中的其他问题。今后，干部考
核不再以 GDP 论 英 雄 ，应 加
大 资 源 消 耗 、环 境 保 护 等 指
标 的 权 重 。 我 建 议 ，不 妨 把
各 个 城 市 的 雾 霾 指 数 ，当 作
一 个 考 核 指 标 。 这 样 ，地 方
政 府 才 会 真 正抑制高耗能高
污染行业，加快节能减排和淘
汰落后产能的步伐。
徐刚领

宏观经济三大“悖论”值得关注
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不再以GDP论英雄 请把雾霾当尺子


