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中国人民银行有关部门负
责人26日表示，当前我国货币
市场利率保持波动下行行情，银
行体系流动性总体较为适度。

据这位负责人介绍，2013
年下半年以来，每月末全部金
融机构超额备付率大体保持在
2%左右，超额准备金余额也在
2万亿元左右。2014年以来，我
国贸易顺差保持高位，外汇流
入大幅增加，银行体系还面临
着流动性过剩的压力，近期隔
夜和7天质押式回购利率持续
处在2%和4%以下的低位。

春节后，节前投放的现金

持续大量回笼，也使得银行体
系流动性保持在较高水平，货
币市场利率较前期明显下行。
在此情况下，央行及时开展公
开市场短期正回购操作回笼流
动性，充分发挥公开市场操作
的预调和微调作用，缓解了银
行体系流动性的过快增长。

近期以来，我国股市在经
历了前期上行走势后出现了震
荡下行的行情。这位负责人表
示，近三周以来，银行体系流动
性持续宽松，表明流动性松紧并
不能决定股市走势，股指涨跌更
多受自身运行规律所决定。

多家银行回应房地产贷款：

没有停贷 严控风险
机构看淡地产股，基金连续三个季度减持
针对市场传闻多家银行停办房地产贷款，新华社记者26日得到涉及传闻的多家银行正式回
复，均表示房地产信贷政策没有变化。记者同时了解到，银行针对房地产贷款更加审慎，防控
风险继续成为监管部门和银行的关注重点。

中金公司认为，风险偏好
的主动下降，是兴业银行收缩
房地产夹层融资和供应链融
资的主要原因。调研表明，银
行对房地产行业的信贷政策
较 2013 年有所收紧，尤其是
对三四线城市住宅和一二线
城市商业地产。

交行首席经济学家连平表
示，目前各家银行的开发贷款
占比不同，有占比较高的可能

在新时期内考虑降低占比，因
此收紧了开发贷。“但也有银
行占比本就不多，像交通银行
开发贷近年来一直低于 7%，
因此今年开发贷总量很可能
和往年持平。”

事实上，一些银行在监管
政策相应加强和注重风险防控
的背景下，近年来更加审慎地
对待房地产领域的信贷投放，
逐步收缩这一领域的信贷投

放。一些银行对房地产行业继
续实行总量控制和名单制管
理，持续提升抵质押率。

“总行对于房地产信贷从
未下过相关文件，但是对部分
分行存在个别窗口指导，这是
正常的经营行为。”一位商业银
行相关负责人表示，一月份信
贷投放集中度高，有的达到
30%。总行为防范风险而对一
些地区分行予以了提示。

业内人士认为，目前房地
产开发贷款和按揭贷款风险可
控。但是，防控房地产贷款风
险，继续成为监管部门和银行
的关注重点。

银监会年初明确 2014 年
银行业监管工作重点时强调，
切实防范和化解金融风险隐
患。严控房地产贷款风险，高
度关注重点企业，继续强化“名
单制”管理，防范个别企业资金
链断裂可能产生的风险传染。

金融问题专家赵庆明表
示，兴业银行停办房地产夹层
融资，并不能视为房地产即将
崩盘的信号，也不能说银行房
地产风险要爆发。

“目前房价不具备大涨大
跌的基础，特别是一二线城市
狂跌的可能性小。”赵庆明说，
近年来，银行业对房地产开发
贷的政策一向较为审慎，不少
银行一直在减少存量。因此对
房地产风险判断较为中性。

“银行整体开发贷占比不
高，即便出现问题也不大可能
形成系统性风险。”连平认为，
今年房价走势分化明显，部分
城市和地区的风险加快暴露，
银行房地产信贷风险或表现
为局部风险。银行对房地产
贷款应关注重点区域、关注重
点企业，防范和化解相关风险
隐患。

就在地产板块悲观预期加剧
之时，保利地产、新湖中宝及深振
业A等房企昨日不约而同地发布
大股东增持公告。不过，有私募
人士表示，尽管大股东此时希望

通过增持抑制股价下跌，但短期
看，地产板块整体低迷很难改变，
同时受困于融资成本高企、去库
存化慢等因素，中小地产股的股
价走势或许更加不容乐观。

多家地产公司获大股东增持

银行房地产贷款趋于审慎

严控房地产贷款风险，关注重点区域重点企业

机构资金看淡地产股也开
始体现。据金融投资宝数据统
计，配置上，基金已经连续 3 个
季度减持地产板块。去年第二
季度，地产占基金净值的比例
为 3.61% ，三季度降为 2.7% 。
尽管房地产仍是基金四季度的
第四大重仓行业，但是占基金
净值的比例已经降到1.85%。

国信证券投资部的一位投
资人士表示，地产股去年整体
业绩向好，但业绩好不如股价
好，投资者对于地产股的热情
仍然不足，业绩对于地产股股
价的刺激几乎没有，主要原因
还是目前的国家地产调控政策
没有明显好转，同时今年的经
济增长预期仍然较为悲观。

■相关链接

央行：当前流动性总量充裕
股指涨跌受自身规律决定
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兴业银行近日发布公告
称：3 月底前出台新的房地产
授信业务管理政策。在此之
前，暂缓办理部分房地产新增
授信业务，停办房地产夹层融
资业务。

兴业银行停止办理房地产
融资业务的传闻，一度诱发了市
场对银行业暂停房地产贷款的
恐慌。

中金公司
认 为 ，目 前 只
是 个 别 银 行

（兴业银行）的
个 别 部 门（企
业 金 融 条 线）
对房地产融资
个 别 产 品（房

地产夹层融资和房地产供应
链融资）的收缩，银行并没有
全面收紧对房地产的信贷政
策。

多家银行总行也向记者
确认“未停贷”。交行主管新
闻发布的负责人表示，近期
从未下发暂停所有房地产贷
款项目的通知文件。工、农、
中、建行四大商业银行也均
回应称：房地产信贷政策没
有变化。其中，农行表示，
未停止发放房地产贷款，并
已 关 注 到 目 前 房 地 产 市 场
存在的风险，将根据市场变
动情况采取有保有压的房地
产信贷政策。

招商、民生、中信、光大银
行同样表示：近期未调整房地
产信贷政策，房贷业务一直正
常开展，没有下发过额度收紧
和暂停办理的通知，也没有停
办房地产融资业务。

多家银行表示房地产贷款“未停贷”
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