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围绕余额宝争议余波未
平，马云又玩“新花样”：强势推
出又一款投资理财产品——娱
乐宝。

3 月 26 日，在上海举办的
发布会上，阿里巴巴数字娱乐
事业群宣布推出一款名为“娱
乐宝”的保险理财产品，首期合
作方为国华人寿。顾名思义，
娱乐宝是一款投资于娱乐影视
文化产业的投资理财产品。按
照阿里介绍，娱乐宝首期四个
项目包括电影《小时代4》《狼图
腾》《非法操作》《模范学院》等，
总投资额 7300 万元。与余额
宝的货币基金相比较，娱乐宝
所筹集的资金投资于实体经济
特别是文化产业别有意义。互
联网新金融的落脚点必须在支
持实体经济包括文化产业发展
上，这是中国之急需，是国家以
及监管部门极力鼓励支持的。
而且，让包括“宝宝们”在内的
互联网金融回归高端服务业的

“正途”才有强大生命力，才能
够实现最大的社会和企业内部
效益。

无疑，娱乐宝的推出将会
极大地丰富阿里线上几亿客户
文化生活，将会再一次拓展其
投资渠道。通过互联网金融手
段把阿里线上的客户信用财富
挖掘出来，投资潜力挖掘出来，
受益的既是企业，更重要的是
几亿客户，促进的是中国整个
娱乐、影视等文化产业的发
展。娱乐宝问世，可能会彻底
颠覆中国电影的制作、发行与
商业模式，互联网金融将会成
为未来影视制作生产筹资的一
种新渠道。

同样，娱乐宝的推出继续
给传统金融机构带来空前压
力，使得传统金融机构推出的
理财产品市场受到严重冲击，
给传统金融机构的中间业务发
展带来了巨大挑战。截至 3 月
26 日下午 4 点，短短一个半小
时 就 已 经 有 6136 人 成 功 预
约。由此不难看出，其受投资
者吹捧的程度，不是传统金融
机构包括大型银行能够比拟
的。如果阿里巴巴在拥有 5 亿
客户的支付宝平台上一直推出

“宝宝类”产品，那么整个金融
理财产品市场很快就会被互联
网金融占领。笔者都为传统银
行等金融机构感到后怕。继余
额宝之后，娱乐宝的推出再次
显示互联网金融的巨大潜力和
无限魅力。

娱乐宝的推出也再次验证
了互联网金融是老百姓的金
融，是草根金融的本质。娱乐
宝首期 4 个项目的总投资额为
7300 万元。其中，影视剧项目
投资额为 100 元每份，游戏项
目投资额为 50 元每份，每个项
目每人限购 2 份。门槛非常之
低，底层草根百姓都可以参与，
都可以投资于影视和游戏项
目，普通网民将拥有“造星”、

“造梦”的权利。3 月 26 日，娱
乐宝消息披露后，不少媒体和
客户来电要求分析解读娱乐宝
这个新花样。不过，笔者提醒
大家必须把握两大风险点：首
先，娱乐宝的制度法律风险是
否存在？这是一款名为“国华
华瑞 1 号终身寿险 A 款”的投
资连结型保险产品，预期年化
收益7%，不保本不保底。从娱

乐宝的属性来看，投资者并不
是把钱直接投向了娱乐产业，
而是采用间接的方法，购买了
国华人寿的保险理财产品，国
华人寿再把这笔钱通过合规合
法的方式投向文化产业获取收
益。娱乐宝只是一个概念而
已，实质是理财保险产品，以保
险公司的面目出现，这种“绕
道”再次规避了现有监管政策
和法律风险。目前来看，娱乐
宝在监管政策层面没有风险。

第二点需要把握的是，娱
乐宝募集的资金干什么？投资
到哪里？从而才能判断出是否
有风险和风险大小？娱乐宝首
期四个项目包括电影《小时代
4》《狼图腾》《非法操作》《模范
学院》以及游戏项目等。仅从
影视项目看，最大的风险点在
于预期效益的不确定性。目
前，影视制作确实有大获成功，
获得几亿、十几亿票房的，但仍
有很大部分还处于微利或者亏
损状态。这就决定了，娱乐宝
风险要比余额宝大得多。从投
资者角度来说，余额宝投资组
合中92%都投资于银行同业协
议存款，基本没有风险，除非银
行倒闭。而娱乐宝投资于影视
游戏，未来风险将远远大于余
额宝。这格外需要提醒投资
者，尽管每一个投资者最高投
资额只有 1000 元人民币，但存
在的投资风险仍应该警惕。

当然，投资者花费不超过
1000 元投资娱乐宝，如果只是
追求一个娱乐效应和娱乐享
受，那就另当别论了。
余丰慧(知名财经金融评
论员)
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分析房价走向
必须忽略噪声

最近，关于房价涨跌的声音
不绝于耳。有报道称，4 个北京
人就包下了保定市一个新开楼
盘 ，保 定 新 盘 最 高 涨 幅 超 过
10%。与之相反，杭州等城市楼
盘降价似有蔓延之势，南京、广
州相继有楼盘降价入市，且降幅
惊人。

听听，一厢是房价暴涨，一
厢是房价暴跌，都说得有鼻子有
眼。然而，无论出现多么嘈杂的
声音，楼市依然故我，该涨就涨，
该跌就跌。这说明了什么？那
就是很多消息只是完全可以忽
略的噪声，这些噪声听风就是
雨，带有主观与夸张的成分，甚
至带有意淫和妄想的成分。

客观地看待房价，就不要听
信房地产报道的一面之词，也不
要盲从“砖家”的忽悠，而是要相
信政府每月公布的房价数据。
你可以从中看出，未来房价走向
之端倪。

国家统计局公布的数据显
示，今年2月份70个大中城市新
房和二手房价格环比上涨的城
市个数分别为 57 个和 46 个，
分 别比 1 月份减少了 5 个和 2
个。从同比来看，2月份70个大
中城市新房和二手房同比上涨
的城市个数均与1月份相同，均
为69个。

从价格涨幅来看，无论是环
比还是同比价格涨幅均有所回
落。你一定要注意，整体房价涨
幅放缓，并不就是意味着见顶，
只是说涨得慢了。

如果你不是掩耳盗铃的那
位高手，那么你就会明白，房价
一直是在涨着的。自 2010 年 4
月份“国十条”颁布以来，这轮号
称“史上最严的调控”至今已接
近四年。房价不仅没有跌，反而
涨了。当然，若是没有调控，房
价可能早就飞了。

现在动不动就喊房价会暴
涨的，别说一般人，就连任志强
都改口了。相反，喊暴跌的，还
是数年来“顽强”看空的死空
头。幸亏，他们没有做期货，不
然，这种逆大势操作的人，早被
多逼空的市场给逼疯了。

基本判断，房价不会暴涨，
因为房地产市场仍然供过于求，
且国家仍在调控楼市。请注意
是“分类调控”，即对一线城市继
续增加供应，抑制、遏制投资投
机性需求，限购政策不退出；而
对于库存量比较大的城市，要控
制供地结构、供应结构。
徐刚领
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