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最近，机构对股市走势似乎形成
重大分歧。多头司令国泰君安称，今
年二季度将有400点的上涨空间。然
而，小空头安信证券称，现在应该大撤
离，今年二季度的跌幅要超过一季度。

市场之所以存在，就是买卖不一
心。股票价格涨到 100 元，买家认为
还能涨到200元或者更高。股票价格
即便跌到 1 元，卖家认为这只股票该
退市，将来可能一文不值。对股市走
势有分歧是正常的事情。你看股指
期货每天的多空排行榜，大家进进出
出，不停地变换着角色，甚是热闹。

机构的言论，都是屁股指挥脑袋
的结果，也不必太当真。机构仓位重
就唱多，而轻仓者则唱空，从来如
此。看看股指期货持仓就会明白，多
头和空头基本就是一家人。机构们
都是双向持仓，只是多空的比例略有
不同罢了。他们就这样扎着一个可
进可退的马步，多空通吃。行情涨高
了，就减多单，顺手加些空单。行情
跌下来了，就加些多单，顺便平掉些
空单。再配合着融资融券、操纵着影
响股指的蓝筹股，玩得不亦乐乎。可
怜的是广大散户，基本上都是单向买
入股票，只有股票涨了才能赚钱，再
加上现在的 T+1 交易制度，散户直接
输在起跑线上。

我对于大盘并不乐观，这是因
为，现在经济下行的压力仍然较大，
再加上流动性偏紧，新股发行压力

大等因素，牛市基础并不存在。但
是，你说大盘会暴跌吧，我也没有看
到多少可信的理由。毕竟，这轮超
级大熊市，已经历时 6 年。特别是进
入今年 4 月份以来，地方稳增长政策
已然启动，广东、海南、天津、江西、
贵州等多地发布总额超过 7 万亿的
重点项目投资计划。说到底，政府
还是要稳增长。三驾马车之中，出
口不振，消费又拉不动，也只有扩大
投资一条路了。2008 年“4 万亿投资
计划”出台，沪指随后暴涨了近 2000
点。现在，几个地方政府都敢整出 7
万亿重点项目投资计划，这动作力
度相当不小，弄不好还能造出一轮
小牛市。

当然，真正理性的股民，不要动
不动就喊大牛市，也不要动辄喊大
熊市。要知道，股市除了牛市、熊
市之外，还有震荡市。在震荡
市，多空势力是均衡的，股指
上蹿下跳，每天上演着互
抽耳光的行情，或者推乒乓
球行情。目前的行情，不
就是典型的震荡市吗？
徐刚领

去年，老干妈全球销
售额超过 37 亿元人民币。
很难想象，这艘只做辣椒
酱的调味品业“航母”，是
个资本市场绝缘体。

在上市的问题上，老
干妈的掌门人陶华碧从
来不急。“我坚决不上市，一
上市，就可能倾家荡产。上
市那是欺骗人家的钱，有钱
你就拿，把钱圈了，喊他来入
股，到时候把钱吸走了，我来
还债，我才不干呢。”

听这语气，老干妈的潜
意识里，上市就是骗钱。

事实上，A股市场造假上
市、圈钱骗人的案例层

出不穷，如蓝田股
份、万福生科、郑

百文等。企
业造假
上市，

不仅坑
害股民，

也坑害了
企业。许

多 企 业 在
上 市 过 程
中，留下了
高达数千万

“不能说”的费用。另外，公
司上市后股东的身价如同

“驴打滚”一样上涨，因此，
所有人都想来分一杯羹。

不 能 否 认 ，企 业 上
市 ，能 广 泛 吸 收 社 会 资
金，迅速扩大企业规模，
提 升 企 业 知 名 度 ，增 强
企 业 竞 争 力 。 上 市 ，已
经成为众多企业家的梦
想 ，那 是 倍 有 面 子 的 事
儿。企业成为备受社会
关注的公众上市公司，可
以接受监管当局严格的
监管，使公司在治理方面
更加规范。

然而，上市是衡量企
业成功与否的唯一标准
吗？当然不是。综观国
内，华为、娃哈哈、老干妈、
方太等业界翘楚就非上市
公司。几年前我在郑州市
上街区采访时，发现当地
有很多资质优良的阀门企
业也不愿上市。

上 市 就 像 一 把 双 刃
剑，企业上市既有利也有
弊。有些企业领导人认
为，一旦上市，将置于公众
的时刻监督之下，如同被

天天盯梢的明星。这对于
一个想过正常日子的人来
说，显然太不爽了。上市
不上市，企业有选择的自
由。作为企业，不上市，并
非胸无大志。上市，也并
非完事大吉。像老干妈这
样，贷款都觉得没面子的
企业，你说他有上市融资
的必要吗？

对企业而言，与其挤
破脑袋上市，不如扎扎实
实地做好企业。品质，永
远是第一位的。不得不
承认，现在许多企业上市
的目的就不纯洁，潜意识
的圈钱套现思想太过严
重 。 IPO、定 向 增 发 、配
股、大小非减持，无节制
地扩容已成为股市难以
承受之重。目前，沪深股
市仍在低位徘徊。即便
如此，IPO 排队企业还有
700 多 家 ，压 力 可 想 而
知。老干妈与这 700 多家
企业比起来，对于在股市
上已遍体鳞伤的股民而
言，显然不是干妈，更像
亲妈。
徐刚领

股市并不只有
牛市和熊市
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