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总理签字的中民投
代表了什么

正当产业债的信用风险不
断被扩大，大型商业银行在年报
中公开指责实体经济是不良贷
款的主要来源之际，经过国务院
总理签字批准的“中国民生投资
股份有限公司”（简称中民投）已
经正式行进在路上了。

中民投的重要业务之一是
对部分过剩产业进行整合。与

“传统思维”不同的是，该公司整
合的行业是中国最典型的三大
产能过剩行业——钢铁、光伏和
船舶。据悉，注册资本约 500
亿、股权高度分散的中民投将成
为一个涵盖金融、钢铁、光伏、船
舶四大板块的资本运作平台，在
对三个产能过剩行业进行兼并
重组的同时，也将通过土地开发
等资本运作手段，打通各个资产
环节。未来，中民投将成为一个
控股集团，对民生银行、民生租
赁、民生电商等公司进行控股，并
会介入各种有前景的实业投资，
建立一个金融加产业的帝国。

在安邦研究人员看来，中民
投的成立极具典型意义，是十八
届三中全会强调市场化和放权
的一个标志性行动。这不仅体
现了民间资本对包括产能过剩
行业在内的实体经济的信心，也
体现了民间资本对中国经济转
型升级的担当。这显然不是某
些商业银行只注重本部门的风
险防控，以及某些监管部门只知
道下行政命令关停产能过剩企
业的做法可以相比拟的。

不过，我们担心的是，戴着
国字头桂冠的中民投的未来运
作也依然存在着诸多不确定性，
因为其能否成功运作几乎涉及改
革的方方面面。今后，中民投在
实际业务中的便利程度，也是衡
量市场化改革是否真干的标志。

一是行业整合是否会遭遇
行业垄断央企的抵制。

二是产能整合能够多大程
度得到产能过剩调整政策的配
合，包括土地改性、金融政策、债
务重组。比如产能置换需要多
地区指标的集中和区域布局，需
要国家发改委和工信部的协调
放行；被调整产能后的企业的土
地如何改性，需要当地政府调整
规划的配合等，这些都是棘手的
问题。

三是中民投如何走出去投
资，包括转移产能，也需要得到
相关部门政策的支持。
安邦咨询

■经济表情

美国零售额增长提振股市

证监会“半夜鸡叫”传统再
现。4 月 19 日凌晨消息，证监
会从 18 日深夜到 19 日紧急开
闸 IPO 预披露，其中包括九华
山旅游、上海电影、帝王洁具、
数字认证等 28 家公司。这是
自 2012 年 10 月 25 日一年半时
间以来，首次有企业预披露，这
意味着新股发行重启的窗口已
经打开。

提起“半夜鸡叫”，股民自
然会想起 2007 年 5 月 30 日的
印花税上调事件。这项特大利
空消息，2007 年 5 月 30 日凌晨
发布。相关内容为，财政部作
出决定将股票交易印花税从当
时的 1‰提高到 3‰，股市因此
出现连续几天的暴跌走势。对
于“半夜鸡叫”，股民有着切肤
之痛；“半夜鸡叫”的信息披露
方式也为千夫所指。值得一提
的是，这条新闻出现的前几天，

财政部还在信誓旦旦地“辟
谣”：财政部近期无上调证券交
易印花税的计划。

这次也不例外，股民们还
在眼巴巴地等着更多利好消息
出台，他们天真地认为，管理层
是呵护股市的，2100 点是不会
发新股的。不料，周末等来“半
夜鸡叫”，利空出台也就算了，
偏偏选择这种不厚道的时间和
方式，分明是不打算让重仓的
股民睡个踏实。

昨日，沪深股市多空双方
各打了半场好球，但是，明显是
空头接管了下半场的比赛，打
得多头满地找牙，什么优先股、
沪港通、险资再松绑的利好，统
统变得扯淡，空头只需祭起
IPO 的大旗，就能让多头闻风
而逃。

不久前，安信证券发布二
季度策略报告《春来股市绿如

蓝》:“二季度股市运行风险非
常大，下跌幅度将超过一季度，
重灾区集中于创业板为代表的
成长股领域”。“小市值黑马股
已经成为资金撤不出的孤岛，
二季度将进入最惨烈的小票杀
跌阶段。”

孰料，安信证券看空，竟
遭 到 官 媒 的 痛 批 ，“ 不 讲 政
治”。这就奇怪了，券商看空
是“不讲政治”，难道股指期货
大量机构在沽空、拼命地打压
股指，反而是讲政治了吗？难
道在股市危若累卵之时，强推
IPO 就成讲政治了？李大霄倒
是很讲政治，他眼中啥消息都
是重大利好，整天鼓吹钻石
底，问题是，这几年股市涨了
吗？股市就是股市，这是市场
经济的产物和标志，动辄以计
划经济的眼光和思路看问题，
我觉得很幼稚，很可笑。请不

要动不动就上纲上线，会吓着
胆小的人。

股市，作为直接融资手段，
应该为企业发展提供融资，为
经济结构调整提供动力，为宏
观经济调控提供支撑。股市没
有首次公开募股，是很难想象
的。因此，IPO 推出并不出乎
市场的意料。问题是，既然
认为 IPO 利国利民，就当光明
正大，在工作日或者新闻发
布会堂而皇之地推出，不要
再搞“半夜鸡叫”，这样就把

“官”冕堂皇的行为变得很鸡
贼。IPO 本身不是问题，这就
如同献血，正常人献血是没
有问题的，但是，让一个刚从
废墟中挖出来的灾民献血，
那就可能要命。2000 点左右
的股民，基本上都是亏损累
累，难道不是废墟中刚刚冒
泡的灾民吗？

“半夜鸡叫”
把“官”冕堂皇变得鸡贼
□徐刚领

美 国 零 售 商 自 2012
年 9 月以来出现最大销售
增幅，止住了华尔街的资
产价格暴跌，并进一步证
实 世 界 最 大 经 济 体 正 在
走出严冬天气造成的增长
放缓。美国 3 月零售额环
比增长 1.1%，高于经济学
家预测的 0.8%。其中，汽
车销售增长尤为强劲，增
幅达到 3.1%，因为更宜人
的天气促使消费者选购新
车。与此同时，服装销售
额增长了 1%，餐饮业销售
额 也 增 长 了 1.1% 。 鉴 于
欧元区经济仍然疲弱、中
国经济增长持续放缓，美
国的 强 劲 增 长 对 今 年 世
界经济前景非常关键。
【根据英国《金融时报》文章
分析整理】


