
金融：
助推人民币国际化更上层楼

沪港通最终在APEC会议期间正
式落地。昨日受访业内人士普遍对记
者表示，此举意味着人民币在国际化进
程上更进一步，于内于外均意义重大。

上交所昨日答记者问明确表示，
促进人民币国际化是沪港通最重要
的设计初衷之一。上交所表示，近年
来 QFII、QDII 和 RQFII 等制度不断完
善，中国资本市场的开放程度有了很
大提高。

“目前 QFII 在中国市场的占比
仍不足 2%，而新兴资本市场的这一
比例通常达 30%以上。尤其重要的
是，内地资本市场开发的制度性基
础仍然相当薄弱，投资者进行跨境
投资的便利性还较差，还远不能满
足境外投资者投资 A 股市场和内地
投资者投资境外股票市场日益增长
的强烈需求。”上交所相关负责人昨
日表示。

深圳一位券商研究部门负责人
对记者表示，沪港通的放开在一定程
度上呼应了理论界此前中国资本项
目顺差能否持续的讨论。

“原来认为随着人民币逐渐升
值，双顺差的格局会逐渐改变，而
中国会成为资本净流出的市场，但
这种分析忽略了内地资本市场投资
深度改善的可能。香港金管局前任
总裁任志刚此前有一篇文章就明确
指出资本流出完全有可能是因为投
资空间不够。他认为，如果资本可兑
换进一步放宽，资本市场发展进一步
深化，主动性的资本顺差还是可能维
持顺差的。随着沪港通的启动，我个
人觉得任志刚的这个判断会逐渐得
到证实。”该负责人对记者说。

记者注意到，上交所昨日答记者
问时明确表示，沪港通将加快内地市
场的改革创新，因为投资者将有可能
同时参与两个过去完全独立发展的
市场，其诉求必将促使两个市场在监
管制度、交易机制、产品创新方面相
互借鉴。

“如果能够实现这一点，未来 A
股市场就会像美国资本
市场一样，对全球资本
保持持续的吸引力。反
过来，这种吸引力将维
持市场对人民币的需求
处于旺盛地位，对其币
值稳定和国际化进程肯
定是有帮助的。”前述深
圳券商人士表示。
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沪港通，下周一见
税收问题开通前公布，订单价须在成交价上下3%范围内

本应上月开通的沪港通，昨日终于迎来确切时间表，中国证监会与香港证监会昨日发布联合公告称，批准上海证券交易所、香
港联合交易所以及双方的结算机构正式启动沪港通股票交易互联互通机制试点，沪港通下的股票交易将于11月17日开始。
受沪港通开通刺激，昨日沪指大涨2.30%至2473.67点，创下33个月来新高。而恒生指数则高开低走，最终仅上涨
0.83%。港交所总裁李小加昨日称，周六将进行沪港通开放前的最终测试。与此同时，香港投资人最为关注的税收问题将在

沪港通开通前进行公布。此外，上交所昨日下午表示，为了避免机构投资者独占或者占据大部分额度，港交所
对沪港通订单价格设置了3%动态限制，即订单价格必须在最新成交价上下3%范围内。

股市：
A股变化可能超预期

沪港通开通消息落地后，无疑对券
商板块是最大利好。招商证券、中信证
券、海通证券等知名一线大券商高开低
走随后震荡上扬。而兴业证券尾盘涨
停 ，换 手 率 15.84% 。 华 泰 证 券 大 涨
8.34%。截至收盘，整个板块几乎全部飘
红。暂未出现日前业界担心的沪港通开
通落地，大资金借利好出逃迹象。

“经过一轮上涨的冲击后，市场预计
将进入震荡期，2450 一线的重要阻力位
需要时间来消化。”上海证券分析师王芬
在其昨日研报中指出，“随着近期A股市
场的强势表现以及沪港通将要开通的影
响，两地 A、H 的折溢价水平已经基本接
近，大部分A股的价格已经超越了港股，
虽然不可能股价完全一样，但同股的折
溢价距离不会太大，一旦沪港通正式开
通，两地相关个股，特别是中资股的同步
性将进一步提高。A股对港股的影响也
将超越欧美股市对港股的影响。沪股方
面，受到近期政策提振的高铁、工程建设、
核电等行业在经过调整后，将继续可以受
到海外资金的关注。海外资金通过沪港
通这一便捷渠道的进入，我们认为这些资
金更应该遵从短线A股的投资脉络。”

同内地一衣带水的香港，也多受沪
港通的影响，市场有所提振。“香港金融
界同行表示，现在一些香港本地的证券商
股票已经升值。据我们了解，已有海外公
司因为沪港通，增加了来香港上市的兴
趣，因为这样可以直接获得内地资金支
持。这些公司看好中国的发展，而香港又
是内地资金参与国际股票市场的唯一窗
口，这在长远来看，都是不可限量的改革
措施。”深圳前海创达恒资产管理有限公
司执行总裁冯建飞对记者分析称。

冯建飞表示，此外市场担心沪港通
会对 A 股造成冲击。但目前来看，3000
亿香港投资者份额仅占A股市场的1%，
应该不会造成过强烈的市场变动。监管
机构同时也将实行全面的市场实时监

管，随市场变化采取应急措施，包括
暂停市场的交易。另外，长期而言，
沪港通也会促进人民币资本项目可
兑换的进一步开放。

格上理财研究中心研究员吴有
钦昨日接受记者采访时称：“沪港通
即将开通消息发布的同时，央行调高
人民币汇率中间价，美元兑人民币本
周一中间价报 6.1377，较上周五下调
225 个点，幅度为数年来最高。在美
元升值预期和周边货币持续贬值之
际，人民币升值将增强资本入境的动

力。沪港通的开通带来 A 股市
场变化极有可能超预期。”

券商：全面准备妥当
据记者跟踪了解，内地券商早在 10 月

底前就已经完成各项准备工作，可应对沪
港通随时开通。深圳一知名证券人士对记
者透露称：“之前，监管机构多次来公司考
察，我们感到监管机构根本不在意沪港通
开通后能给内地券商带来多大交易量，带
来多少利润，关注的重点和要求是：沪港通
开通后，券商不能出一点差错，一定要确保
万无一失。”

“沪港通正式开通时间确定后，相关业
务部门马上变得非常忙，所有的工作都要
全面启动。”平安证券有关负责人士昨日对
记者介绍说，“前期我们准备得很充分，系
统运行很稳定。我们在深圳、上海也围绕
核心客户，开了沪港通培训课程。主要培
训内容包括沪港通对市场的影响，如何捕
捉沪港通的投资机遇等。效果反应很好。”
该人士同时介绍称，开通之前，还要再把所
有的系统检测一遍，确保万无一失。一些
需要继续优化的地方，也要在开通前做好。

招商证券相关沪港通负责人士对记者
介绍称：“目前已通过证监会、上交所、结算
公司及深圳证监局等多轮检查。总体业务
流程已基本制定完成，业务对应信息系统
已全面就绪。港股通交易权限开通已进入
实施阶段，客户可通过临柜及自助方式开
通沪港通权限。”

此外，据招商证券相关沪港通负责人
士介绍，对客户的问卷调研结果显示，投资
者比较关注七大问题，分别是 H 股信息披
露要方便查询；港股投资咨询信息，希望有
相关研报及投资建议；希望简化开通权限的
手续，不要临柜；希望开展港股投资的讲座
和培训；希望提供实时行情；希望保证交易
速度；希望有虚拟盘培训或者提供模拟交易
环境等。此外，其提醒投资者称：“沪港通的
交易佣金和普通 A 股和港股比会有所区
别。港股通业务的交易佣金及港股的交易
佣金为扣除交易所各项费用之外的净佣金；
普通A股佣金为包含代收代缴的交易所费
用的佣金。但港股通业务佣金的最低收取
标准与港股有所区别，境内券商根据自身实
际情况采用不同的最低收取标准，有的参考
境内A股标准最低收取5元人民币，有的参
考港股标准最低收取100元港币。”


