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经济新闻

对于沪港通推出后，A股市场的中长
期走势，多数公募基金经理都表示乐观。

国海富兰克林基金认为，沪港通的
先发优势十分明显。首先，国外投资者
重基本面和价值投资，他们会更青睐大
盘蓝筹股和消费类股票。内地机构投资
者也注重价值投资，海外资金的进入会
提升国内A股蓝筹和消费类的估值。其
次，更多资金进入A股会提高市场的流
动性，这也有利于减少个股的波动。最后，
随着海外资金的不断进入，会给国内投
资者带来投资理念的转变，减少小盘股
和概念股的炒作，投资理念会更成熟些。

不少公募基金经理表示，大盘蓝筹
股在沪港通开通后期存在调整压力，长
期来看沪港通的开通不会改变市场的

本质，而开始看好成长股的机会。
博时基金投资经理叶彦斌对记者称，

“短期我们关注的主题板块有银行、券商
及自贸区主题。而中长期来看，与大盘蓝
筹股的连续暴涨形成鲜明对比的创业板
和中小板股票近期虽然出现了大幅下
跌。但考虑到成长股未来的成长性，我们
更加看好大幅调整之后成长股的机会。”

外资对于目前低估值A股的看好依
旧。新兴市场投资基金研究公司监测的
数据显示，截至11月2日当周，中国股票
ETF的资金从流出转为流入，当周录得
1.31亿美元净流入；同时，资金加速流入
香港股票ETF，11月12日当周录得0.72
亿美元净流入。报告称，沪港通启动是构
成全球资金流入中国概念股的主要动因。

沪港通通车首日，南向交易的港股通遇冷，仅北向交易的沪股通一头热。到了昨
日，连沪股通的投资热情也明显降温，全天额度仅用去37%，剩81.55亿元，而
港股通额度更是只用掉7.6%，剩97亿元。受沪港通急剧降温的影响，昨日沪
指收跌0.71%，恒指跌幅则达1.13%。多位私募大佬认为，短期看来，沪港通利
好已提前反应，下跌意料之中；长期来看，沪港通为A股市场引入新的资金，是未
来股市长期走牛的重要保证。 南都供稿

昨天是沪港通开通第二日，两地
没有出现“北热南冷”的局面，而是整
体降温。

截至港股收盘，沪股通130亿余额中
剩 81.55 亿元，日限额仅用去 37.27%；港
股通每日 105 亿余额中剩 97 亿元。股市
表现方面，沪指跳水，跌幅达0.71%，深成
指跌1.05%，恒指收跌1.13%。

“沪港通利好兑现之后，权重板块出
现一定程度的回调，对指数形成一定拖
累。”信达证券策略分析师艾宜称，临近
年底，机构资金开始进行结算并对明年
进行布局，可能会出现一定的套现压力。

信达证券报告指，A股与H股价格接
近的个股主要是金融、材料和工业等蓝筹
股，这些个股普遍估值较低，具备一定的
配置价值，尤其是金融股。但考虑到交易
成本，沪港通对近期 A 股市场，尤其是低
估值个股价格的正向推动比较有限。

多位私募大佬认为，短期看来，沪港
通利好已提前反应，下跌意料之中；长期
来看，沪港通为 A 股市场引入新的资金，

为市场持续发展注入新的活力，长期利好
股市，是未来股市长期走牛的重要保证。

“下跌意料之中。”新里程投资赖戌
播认为，其一，沪港通的利好已经演绎了
半年;其二，沪港通宣布开闸到正式开闸
前一周市场再度提前反应;其三，每天
130 亿元额度，只占沪市近期成交量 6%
左右，影响不大;其四，宏观基本面不支持
年底前继续大涨。

中钢投资戴剑锋同样认为，沪港通
已经炒了有段时间了，短期内是了结头
寸的趋势。

“短期来看，沪港通对 A 股市场的影
响有限。”前海旗隆基金徐馨漫妮表示，
一方面是沪港通涉及的市场规模、资金
额度有限，对市场的影响有限；另一方
面，沪港通对 A 股的影响在过去的一两
个月内已经提前反应，透支了所带来的
利好影响。

“指数今天受到获利了结的压力打
压，修正可能持续两至三周。”海通证券
分析师张琦称。

获利了结打压指数

对于内地大多数投资者而言，沪港
通是陌生的。但对于险资，港股早已是
热土了。早在 2005 年，保险资金就获
准出海。根据这几年的投资数据显示，
险资出海最爱的还是港股。

不过，记者从保险资管人士处获
悉，因为监管层态度不明朗，保险公司
对于沪港通，仍处于等待投资指引出
台，目前处于谨慎观望的状态。

目前多数保险机构的QDII额度处
于用足状态，由于QDII额度有一定“天
花板”限制，因此保险资金对港股的投

资热情并未得到充分释放。
“考虑到未来几年内人民币升值预

期不再呈现单边上涨，加上港股也该走
强了，现在投资港股是个不错的契机。”
保监会资金运用部的有关人士表示。

沪港通的开启，也将为保险资产管理
公司提供新的利润来源。“沪港通同时创造
的机会是：我们将来可以接受境外机构的
委托，通过专户的形式，代他们投资A股市
场。同时，我们也考虑推出针对沪港通的
资管产品，但具体模式还在酝酿中。”北京
的一家保险资产管理公司相关人士表示。

“短空长多”是主流

投资指引未出 险资缺席沪港通

在内地方面，港股通设置有 50 万
的投资“门槛”，限制了大部分内地投资
者。截至11月14日，仅有15万内地投
资者签约港股通。

在广州中山路的某券商营业部，一
位理财经理表示：“我们也在联系开通
的客户以及潜在客户，但大家的反应很
一致，就是观望。”

资深股民张先生对记者称，前天
购买了少量的长江实业，进去之后就
被套住了。“我买进的时候是 140 港
元，但是今天收盘价位 138 港元，还好
买得不多。”

花旗集团香港证券服务部主管陈

金丹说，沪港通只是提前一个星期宣布
启动，这对于投资者熟悉市场的时间太
短。该行数千个客户中，大部分对A股
有兴趣，首日仅约10%机构客户完成下
单，主要在开市前竞价时段落盘；尚有
许多基金客户仍在厘清及签署风险声
明等文件，今后几天至下周将有更多客
户加入。

“两地投资者需要时间熟悉市场运
作，相信数星期后资金会开始流入两地
市场。”高盛中国首席策略分析师刘劲
津也表示，目前投资者以对冲基金为
主，大型机构投资者需要时间观察市
况，认为不能单看一两日的交投量。

投资者仍在观望中 未来更多人或加入


