
上周，A 股持续调整。但是，上周
五，先知先觉的机构大举介入券商股，盘
面涌动着上升的暗流。

周末，不对称降息的消息公布！市场
信心大增，人气发飙！显然，无论从资金
流动性方面来看，还是从投资心理来看，
降息都将成为两市再度走牛的催化剂。

昨日，沪深两市不出意外地拉出长
阳，沪指不仅突破前期2508点的强阻力
位，而且创下三年来新高，同时成交量配
合十分理想，呈现出价升量增的特征。

昨日，招商证券、广发证券、方正证
券、北辰实业、嘉凯城、泛海控股、保利地
产、泰禾集团、招商地产、华发股份、上实发
展、首开股份、格力地产、中航地产、陆家
嘴、中南建设等多只券商、地产股涨停。
除医药、文化传媒等少数板块外，其余各
板块几乎全部上涨，券商、保险板块暴涨
6%领涨两市，地产大涨逾5%涨幅居前。

两市一共有38只非ST个股涨停，涨
幅超过 5%的个股共有 140 只，两市无非
ST个股跌停。

新股方面，本周总共有11只新股申购，
其中大部分集中在昨天，共有7只，其中深
市5只，沪市2只。7只新股按照上限顶格
申购，所需要的资金量为122.98万元。

昨日，港股恒生指数高开后窄幅震
荡，收报 23893.14 点，涨 456.02 点，涨幅
1.95% ，国 企 指 数 报 10842.83 点 ，涨
395.65点，涨幅3.79%。

经济新闻 NEWS
BUSINESS

AA08

沪指暴涨1.85%
创近三年来新高点
“多头司令”国泰君安重申
明年目标点位3200点！
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国内降息，直接波动外汇市场。
上周五晚间，降息消息出来，澳元短
线快速走强，澳元兑美元短线快速走
高。而昨日，降息后的首个工作日，
降息影响力余威犹存。澳元和纽元
等风险货币成为主要的受益者。

当天，亚太时段，澳元/美元缓
慢但稳步上行至0.8700高位，但目
前于该水位附近受阻。纽元/美元
日内涨至0.7910高位，随后小幅回
撤至0.7890附近。

而对于人民币方面，在央行降
息后，人民币汇率周一跌至六周多
来最低水平。周一亚市盘中，人民
币兑美元即期下跌0.16%，报6.1349
兑 1 美元，为 10 月 9 日以来的最低
水平。当天，央行把人民币汇率中
间价下调 0.05%至 6.1420 元兑 1 美

元，这是 11 月 11 日以来的最大下
调幅度。降息将引发人民币贬值
预期加大。

对此，招商银行总行金融市场
部高级分析师刘东亮对记者表示，
对人民币汇率而言，理论上降息后
存在贬值压力，但中国目前“有管
理的浮动汇率制”不会让这种情况
出现，央行将会力保汇率不出现贬
值，利率汇率双松的局面还不会出
现，人民币汇率只会出现温和的回
调，总体上仍会保持坚挺，甚至不
排除进一步升值的可能。

不过，由于境内人民币与美元
利差开始下降，人民币掉期点大概
率已经见顶，美元1年远期1500点
的升水很可能就是高点所在，未来
趋势性震荡回落的概率较大。

昨日，受
降息的利好消息刺激，沪

深股市高举高打，券商、地产板块
充当领涨急先锋。截至收盘，沪指涨

1.85%，报2532.88点，盘中创出2011
年9月以来的新高点；深成指涨2.95%，报
8577.91点。两市成交总量5844亿元，继
11月11日之后再次刷新历史纪录。

11月24日，“多头司令”国泰君安发布
A股策略周报表示，降息超市场预期，A股
展开冬季攻势。重申对2015年目标点
位为3200点的判断，增量资金将
会伴随着降息进一步入市。

郑州晚报记者 徐刚领

昨日，资深股民郭建甫告诉记者，年
初他预期行情将在1900点至2500点之间
波动。如今，沪指已经站稳2500点。但
是，这已经步入风险区域。作为投资者，
应当逢高减仓。“我现在的仓位大约为七
成。”郭建甫说，今年总体收益率还不错，有
30%以上。目前，仍然看好中小板的个
股。对于银行、券商这些热点板块，他认
为，虽然是短期的热点，但未必可以持久。

“今天，我的股票市值也创新高了。
今年的利润有15%左右。但这个结果并
不理想。”股民许志之所以懊悔，是因为
他错失了券商股的拉升行情。“前段时
间，在 7.50 元左右，我一直在买山西证
券，但是没有赚到什么钱就跑了。现在
看看，都快11元了，真是郁闷。”许志说，
近期买入的环保股一直在盘整，这让账
户的利润升幅并不大。

“我的市值也创新高了”

新浪财经首席评论员老艾表示，大
涨之后虽有回调风险，但完全不足虑，前
几个月 500 点的涨幅已使 A 股重回牛
市，再加上降息周期开启，将刺激沪指再
涨500点，冲击3000点。

职业投资人股锋认为，目前货币
总量被控制住，仅仅靠降低基准利率，
是无法有效降低市场真实利率的。而
且利率市场化和金融业对民营资本开
放加剧银行竞争，更有互联网金融重
塑金融业，所以市场利率有强烈的上
扬动力。央行的此次减息，最多可以
对冲部分利率上涨而已。股市对这次
反应最多只是一种冲动，真正爆发还

需要降准配合！
今年，最牛的券商无疑是国泰君安，

因为国泰君安在年初就分析称，沪指将
从 2000 点涨至 2400 点。如今，连 2500
点都站稳了！

11月24日，国泰君安发布A股策略
周报表示，降息超市场预期，A股展开冬
季攻势。重申对 2015 年目标点位为
3200 点的判断，增量资金将会伴随着降
息进一步入市。

据悉，高盛从 6 月份以来一直看好
中国股市，现在高盛依然维持中国股市

“超配”的评级，预计2015年有望继续获
得14%的回报。

国泰君安重申明年目标点位3200点

券商、地产领涨大盘

■相关
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央行降息消息立即为延续多
日调整的债市注入强心针，收益率
全线大跌。上周五降息宣布当晚，
IRS 交易员“挑灯夜战”，IRS 即大
幅下滑约25个基点(bp)；周一早盘
现券收益率也骤降，10年国债收益
率跌 20 个 bp，10 年国开债收益率
降幅一度逾30个bp，不过随后跌幅
收窄了7～8个bp。

在部分基金投研人士看来，虽
然市场此前一直存在降息预期，但
此时点依旧超出预期，未来随着市
场无风险利率进一步下行，可以期
待包括银行理财产品利率在内的
广谱负债成本的下降，这将成为驱
动债券牛市下半场的重要因素。

“利率下降，意味着原先按高
利率借给别人钱的人赚到了，存量
的债券价格将会上涨，这是最直接
的作用。2008年因降息周期打开，
10年期国债下降了186bp，最低降至

2.67%。目前我们的10年国债利率
较 2013 年最高位下降了 107bp，但
仍高达3.65%。本轮降息次数可能
更多，未来债券市场上涨空间依然
巨大。”此外，上海一家基金公司固
定收益总监认为，未来持续降准、降
息概率较大，这将一定程度上利好
债券市场。值得注意的是，此轮债
券牛市行情或许还有“加时赛”，但
明年大概率将迎接债券“平衡市”。

建信基金投研相关人士称，对
债券市场而言，降息整体短期内有
利，长期影响取决于后续进一步降
准、降息的预期。短期而言，信用
债可能会好于利率债，贷款利率下
降，导致信用债发行利率降低，且
企业财务成本降低从而降低企业
违约概率，降低信用利差。对债券
基金而言，未来债基收益还有一定
空间，尤其是配置权益类资产的二
级债基。南都供稿

债市：注入强心针 牛市下半场或启动


