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豪迈科技(002595)拟在泰国出资
设立子公司，暂定名为豪迈（泰国）有限
公司，项目总投资不超过800万美元，会
根据实际运营情况决定分期投入金额。

北特科技（603009）拟 以 公 司
2014年9月末总股本为基数，每10股派
发现金红利2.20元（含税），共计派发现
金红利2346.74万元。

美的集团（000333）正在筹划重
大事项，鉴于该事项存在不确定性，经
申请，公司股票于2014年12月9日开市
起停牌，待公司披露相关事项后复牌。

江南化工（002226）子公司湖北
金兰年产1万吨爆炸复合新型金属材料
生产线项目建成完工，开始试生产工
作，试生产阶段交付产品500余吨。经
过试生产阶段，于昨日正式投产。

鼎龙股份（300054）拟使用自有
资金5850万元与西证重庆股权投资基
金管理有限公司（西证重庆）共同发起
设立鼎龙西证并购基金。

葛洲坝（600068）公告称，12 月 5
日，公司控股子公司中国葛洲坝集团房
地产开发有限公司在上海通过现场竞
买方式，竞得青浦区青浦工业园区
E-04-22、E-04-01 地块土地使用权。
土地使用权竞买价款为143311万元。

美晨科技（300237）全资孙公司
杭州园林与咸阳市北塬新城管理委员
会拟就咸阳双照调蓄库项目展开合作，
并于昨日签订BT合作框架协议。

博彦科技（002649）拟与上海华
晟创业投资管理中心（有限合伙）及其
他投资者共同出资设立华兴光线创业
投资合伙企业（有限合伙），规模暂定10
亿元。其中公司作为有限合伙人，出资
3000万元。

■公告速递

时隔44个月
沪指重上3000点
亢奋A股何处去：保持冷静，避免“裸泳”

受股市“疯涨”影响
银行理财收益“逆市回暖”

成交已突破万亿的 A 股市场疯狂
仍在继续，而受股市“强力吸金”影响，
本该在央行降息后迎来下跌的银行理
财产品预期收益率却实现“逆市回暖”，
当前平均收益率仍维持 5%水平。业内
人士认为，股市走高令降息对理财产品
的“负效应”只是暂时抵消，未来银行理
财产品收益仍难以避免持续下行。

据金融信息机构银率网统计，上周
共有732款人民币非结构性理财产品发
售，平均预期收益率为 5.07%，有 452 款
收益率在 5%至 6%，191 款在 4%至 5%，
在所有理财产品中占比分别为 61.75%
及26.09%。其中，国有商业银行平均收
益率4.74%，与前一周持平，股份制银行
收益率则“逆市”走高至5.13%。

该机构认为，本轮股市以资金推动
股价上涨的行情难以持久，未来理财产
品受降息影响仍会继续下行，高收益理
财产品数量将持续萎缩，且投资期限将
进一步呈现增长态势，预计明年年初银
行理财产品平均预期收益率可能跌破
5%。 据新华社电

昨天沪深两市低开高走，上午消
化了上周末的空头情绪之后，在券商、
军工、自贸区、银行、保险等板块轮番
带动下，时隔近 44 个月再度站上 3000
点关口。但这样的行情对于多数公募
基金而言，可谓“折磨”。因为多数公
募基金还没从成长股中转身，低配银
行、券商、地产，让他们多数踏空了这
波行情。

“不少基金经理持仓几乎没有金
融地产股，现在非常焦虑。尽管从最
近的行情来看，小盘股跌得不多，但现
在来看，基金排名下滑很多。”深圳一

位基金投研人士对记者表示。
A股这轮极为亢奋的行情走势，让

一大批科班出身的基金经理们大呼看
不懂。

一位不愿具名的机构人士坦言，
去年以来的小盘股行情让公募基金尝
足了甜头，不少老基金都是高位重仓
成长股，对于银行等权重板块基本都
是低配。

“伤怕了。至少短期内，基金经理
全面转向蓝筹的可能性并不高。”上海
一家私募机构基金经理向记者表示，

“上一轮牛市公募基金集中持有大蓝

筹却遭遇了之后熊市中的大溃败，近
几年有所作为的‘80后’公募基金经理
均以成长股制胜。”

上述基金研究中心人士分析称，
在这一轮金融地产大幅上涨的行情
背景下，主动投资的股票基金整体业
绩大幅落后，基金也在调整资产配置
方向。

随着逼空行情持续，公募基金或
将被动入局。可以预见，蓝筹股将成
为各大操控百亿资金的中大型基金公
司抢筹对象。
南都供稿
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站在3000点上，亢奋的A股将向
哪里去？

对此，业内的预期似乎并不一
致。在部分机构看来，作为本轮行情
的“主角”，具备良好盈利能力的大盘
蓝筹股长期处于估值偏低的状态。
即使经过近期的持续走升，放眼全球
中国蓝筹股群体依然是“价值洼地”，
未来仍有进一步修复估值的空间。

汇丰晋信基金经理丘栋荣表示，
与美国标普指数约 20 倍的市盈率相
比，目前上证综指约14.4倍的市盈率
依然处于低估状态。“下一步驱动 A
股的将是全球资产配置的再平衡过
程。”丘栋荣说。

另一些人士的观点则显得相对
谨慎。华鑫证券投资总监仇彦英表
示，当前中国股市面临的是宏观经济
不稳定的现状，加上非常态资金入市
为股市带来不稳定因素，A 股恐怕难
以摆脱牛短熊长的弊病。

事实上，在 A 股后市如何演绎这
个问题上，恐怕没有任何一位业界专
家能给出标准答案。对于投资者而
言，在市场狂热时保持冷静，在把握
机会的同时关注风险，才能避免在热
潮褪去时成为“裸泳者”。
据新华社电

时隔44个月之后，沪指
于 12 月 8 日重新站上
3000点整数位，深证成
指当日则录得近5%的巨
大涨幅。
比起新高和天量，站在
3000点上的投资者们显
然更加关注，在资金持续
涌入的推动下，极度亢奋
的A股将走向何方？

延续近期的强劲走势，本周首个
交易日上证综指一鼓作气突破 3000
点整数位，最终以 3020.26 点报收，较
前一交易日大涨2.81%。

深证成指盘中涨幅一度超过5%，
尾盘仍录得 4.84% 的巨大涨幅，以
10554.57 点的收盘点位再度创下阶段
新高。

最近的 11 个交易日内，沪指仅在

12 月 1 日出现过 0.10%的微幅回调。
深证成指则连续红盘报收。按照收盘
点位计算，沪深股指期间累计涨幅高
达21.45%和26.67%。

从中长期来观察，自沪港通试点
宣布，以及“新国九条”颁布以来，市场
信心逐步重聚推动沪深股市持续震荡
上行，至 11 月末沪指实现了罕见的

“月线七连阳”。

指数急返3000点逼空上涨，基金被动入局

公募错失金融股行情

一样的3000点 不一样的市场环境

沪指上一次从 3000 点回落是在
2011 年 4 月末。彼时，标普下调美国
评级，令市场风险厌恶情绪骤增，欧美
股市纷纷走弱对A股形成拖累。而在
当年2月9日和4月6日两次加息的背
景下，市场普遍预期下半年央行仍会
继续加息。对流动性持续收紧的预
期，导致沪指失守3000点整数位。

同样是 3000 点，当下的市场环境
与 44 个月前大相径庭。从海外市场
看，伴随经济稳步复苏，海外市场普遍
回暖，带动全球风险偏好普遍改善。
在美联储退出量化宽松已成定局的背
景下，道琼斯工业平均指数仍一路上
行，并于 12 月 5 日攀上 17991 点的历
史新高。

反观国内市场，央行时隔两年半

后首度降息，对高达约 46 万亿元的储
蓄资金形成触动，产业资本、理财资
金、房产投资资金、QFII 等多路资金
也在股市“赚钱效应”的感召下纷纷
入市。

在业内人士看来，趋利的本性驱
使多元渠道的资金奔向预期收益率更
高的股市。“从某种角度说，国内资产
配置的再平衡过程导致了A股的放量
大涨。”汇丰晋信基金经理丘栋荣说。

与此同时，境内市场投资工具的
日趋丰富也为单边市场行情提供了杠
杆。来自沪深证券交易所的最新数据
显示，截至12月5日，沪市融资融券余
额高达5805亿元，其中融资余额5755
亿元；深市融资融券余额为 3077 亿
元，其中融资余额为3056亿元。

亢奋A股向哪里去
是否牛市仍存争议

降息“引爆”做多动能 沪指重上3000点


