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最早明年1月全面放开
一码通“一人一户”限制

据记者从一位券商人士处了解到，最
早于明年 1 月可能会全面放开“一人一
户”限制。

“据我个人了解到的情况，2015 年 1
月份，‘一码通’将进入第三阶段，可能将
全面取消‘一人一户’限制。若全面放开，
券商会提前接到相关通知，但是现在券商
还没有接到中国证券登记结算公司等部
门的通知。”某券商人士称。

上述人士并称，若“一人一户”限制全
面放开，券商之间的客户争夺战、佣金战
会更加激烈。佣金率的高低、交易终端
的适宜使用度以及终端功能的强弱都将
是客户选择开户券商的重要考量因素。
不过全面放开后虽然会降低市场整体佣
金率，但是整个市场交易量却在不断增
加，两者会对冲抵消，甚至市场交易量增
加对券商利润的贡献会超过佣金率降低
的损失。 阿思达克财经网

■多空看盘

同花顺：中小盘题材股更受主力资金青睐
从即时资金流向数据来看，沪市主力

资金净流出221.11亿，午后资金呈现持续
流出的态势，而创业板市场出现资金净流
入的态势，显示中小盘题材股更受主力资
金青睐。

巨丰投顾：概念股前景不被看好
前几个月由券商带动股指上涨，吸引

了大量资金参与，提升了市场的人气，大多
数的投资者并没有赚到钱，满仓踏空、满仓
套牢者不在少数。面对这样的情形，投资
者还是要远离那些没有实际业绩支撑、通
过概念炒作股价已经处于高位的个股。

广州万隆：牛市将正式向第二阶段过渡
与之前的行情相比，当前盘面呈现出

两个变化。第一是主板大幅跳水，而创业
板却逆势反弹，这说明了权重与题材背离
仍然存在。第二是指数大跌个股普涨。
这与前期涨指数、个股普跌正好相反，这
或暗示了牛市将正式向第二阶段过渡。

金证顾问：短期跌幅将较为有限
本周前三个交易日市场出现较为明

显的调整行情，但值得注意的是，成交量在
震荡下行的过程中形成了进一步的萎缩，
说明整个市场之中没有呈现充足的恐慌
盘，短期市场应该还将形成反复震荡走势
格局，短期跌幅将较为有限。

ST明科（600091）参股公司拟合
作开发呼斯梁井田项目

上海家化（600315）拟投资 13.5
亿建青浦新工厂基地

皖通高速（600012）控股股东将
与安徽交通投资集团重组

太平洋（601099）牵手京东 签署
证券业务合作协议

和 佳 股 份（300273）与 广 东
始 兴 县 人 民 医 院 签 订 合 作 框 架 意
向 书

兴 森 科 技 (002436) 非 公 开

发 行 股 票 申 请 获 得 发 审 委 审 核
通 过

飞马国际(002210)控股股东进
行股票质押式回购交易

御银股份(002177)中标建设银
行自助设备采购项目的进展

昨日，股市并未因申购新股的 2
万亿资金大规模解冻而出现回暖迹
象。权重集体砸盘，沪指接连下挫，
失守 3000 点整数关口。创业板超跌
反弹。截至收盘，上证指数报收 2972
点，跌 1.98%，成交额 3787 亿。创业板
则涨 1.55%，收于 1519.80 点。但在股
指下跌的同时，两市板块红盘率达到
七成，共 45 只非 ST 股涨停，1 只个股
跌停。

相关数据显示，股市资金在继续外
流。前日沪市融资余额报 6690 亿元，
深市融资余额报 3308 亿元，分别较前
个交易日净流出 15 亿元及 23 亿元，两
市融资余额再回万亿下方。自 10 月中
旬之后时隔两个多月，两市再次出现融

资净流出现象。
昨日大智慧超赢资金流也显示，沪

深两市总计流出 332.98 亿。板块资金
方面，供水供气、教育传媒、计算机板块
资金净流入靠前。而券商、农林牧渔、
运输物流则资金流出靠前。

对股市资金呈现恐慌逃走现象，专
业机构人士多表现淡定。“中线仍然看
好股票，主要有两个原因，一是深化改
革和经济复苏预期提升市场效率及投
资者信心；二是目前市场流动性宽裕，
不缺钱。”金元证券投资顾问徐传豹对
记者分析称，“只是短线涨幅大，临近
年底且管理层加强监管，市场会有短
线波动。”

对融资融券的杠杆资金开始撤离

股市，维稳股市的新入场资金来源问
题，徐传豹分析称：“民间资金会在赚钱
效应下进入资本市场，部分产业资金也
加大对上市公司的投资。但大盘由轮
动上涨进入到个股分化。”

“本轮行情不同以往在于场内资金
加杠杆的情况，上周五融资余额接近 1
万亿，融资余额占流通市值比重达到
3.20%。银行理财产品对接私募产品的
杠杆高于融资融券，但规模尚无法统
计。”长江证券分析师张旭欣称，“我们
惯常跟踪的融资剩余购买力指标显示，
尽管上周融资余额大涨，融资现金购买
力指标从 12 日的 14.62%降至 18 日的
13.09%，但仍处历史高水平，后续购买
力依旧强劲。”
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■中了吗

沪指失3000点
融资余额跌落万亿
业内人士称：下半场业绩或驱动牛市

对金融券商等蓝筹股票连续领跌
大盘的情况，记者发现，尽管市场有股
市已经出现阶段性顶部的声音，但诸多
业内机构和大佬等依然坚定认为牛市
格局未变。

银河证券首席策略分析师孙建波
在 2015 年年度 A 股策略中分析认为，
中国经济正在经历从“起飞阶段”到“走
向成熟阶段”的飞跃。“我们将沿着制造
升级及重视消费这两条线索，寻找A股
市场的结构性机会。”“改革为资本市场
提供支撑，但是大牛市仍需等待。”但其

对 A 股判断：相对中性，认为上证综指
核心波动区间2500～3300点。

同时，在市场充满恐慌逃离的情绪
下，星石投资昨日专门发出了言词颇为
激昂的《2015 年致投资者的一封信》。
其中再次明确指出：前方，是一个波澜壮
阔的大牛市！“我们不认为本轮牛市只是
一个短暂的疯牛快牛。我们满仓背后的
逻辑是为了迎接一个长达5年的长牛行
情。这个长牛共分为上下两个半场。上
半场主要是资金驱动型牛市，主要原因
是全社会的大类资产配置发生了趋势性

的转移，上涨了多年的楼市，和规模庞大
的固定收益产品等资产，在无风险利率
下降的背景下，向跌了多年、估值在低位
的股票资产转移。这样的资金涌入，是
一个较为长期的持续的过程，绝不像有
些人想象得那么短暂。”

在资金驱动型牛市之后，星石投资
认为：“下半场主要是业绩驱动的牛
市。随着时间的推移，大家就能够看到
全面深化改革的成果逐渐显现，企业业
绩也将从底部逐步回升，牛市将逐步由
上半场过渡到下半程。”南都供稿

股市在
本周创新高后剧烈震

荡。前日，两市融资余额逾两
个月来首现净流出，再次回到万亿

之下。昨日，金融券商领跌。股市一
举跌破3000点。对股市资金的连续流
出，业内各界目前多判断，年底资金紧张，
股市进入震荡调整期，但牛市并未结束。
“短线涨幅大，临近年底且管理层加强
监管，市场会有短线波动。大盘由轮
动上涨进入到个股分化阶段。”
金元证券投资顾问徐传豹

对记者分析。

股市资金继续外流

下半场业绩驱动牛市？


