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经济新闻 综合
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美国雅虎公司 27 日宣布，拟新设
一家企业，独立于雅虎，接管雅虎所持
中国阿里巴巴集团股份。

待完成这项安排，预计 2015 年
第四季度，雅虎将与阿里巴巴彻底

“分手”。
雅虎是互联网企业，总部位于加利

福尼亚州北部“硅谷”，大约 10 年前与
阿里巴巴成为合作伙伴，获得相应份额
股权。阿里巴巴 2012 年回购部分股
权，雅虎留存 3.84 亿股阿里巴巴股份，
相当于阿里巴巴15.4%股权，现有市场
价值据估算大约400亿美元。

剥离资产，形成新实体，英文表述
是“剥离”（spin-off）。雅虎拟设企业名
为剥离公司（SpinCo），取名似乎透出随
意，无意显现与雅虎有任何关联。

以阿里巴巴股份为“本钱”，新企业
所涉业务是“投资”。作为上市企业，它
将按照持股比例向雅虎投资者分派股
份。这意味着，投资者将同时持有雅虎

和新企业股份。
剥离股份，交付新企业，按照雅虎

设计，交割过程可以“免税”。之所以采
取这一举措，雅虎解释，是为了尽可能
降低变现阿里巴巴股份的税务支出，进
而尽可能提高给予投资者的回报。

据测算，剥离相比变现，税额相差
160亿美元。

雅虎首席执行官玛丽萨·迈耶说，
自 2012 年 7 月接掌雅虎以来，她“一直
尽力探寻某种高效避税选项，为股东实
现我们（雅虎）对阿里巴巴投资的价值
最大化”。

现有架构下，股东拥有雅虎，而雅
虎掌管自身运营业务，再加阿里巴巴
15.4%股权和日本雅虎公司 35.5%股
权。新架构下，雅虎将保留日本雅虎部
分股权，而这部分股权据估算市值大约
80亿美元。

雅虎市值，依特定算法，大致 470
亿美元。据新华社

多国货币纷纷竞争性贬值

28 日，新加坡金融管理局(金管局)
在非常规日程的会议上意外宣布，降低
新加坡元(坡元)汇率政策的斜率，下调
通胀预期。

而上周，除欧洲央行公布将启动
购买债券的万亿欧元 QE 外，加拿大
和 丹 麦 的 央 行 均 意 外 降 息 。 更 早
前，日本安倍政府已采取日元贬值
及降息政策。

“欧元区大力度全面推进量宽，将
导致欧元进一步下跌，这也是量宽目的
之一，由此促进出口。这是引发货币战
的导火索。”中银香港高级经济研究员
黄少明接受记者采访时认为，为避免出
口受损，以及过多资金涌入，各国因此
纷纷降息应对。

纷纷降息将导致哪些结果？首先，
当各国都竞相降息时，货币贬值促进出
口的作用将彼此抵消掉。暨南大学国
际商学院副院长孙华妤说，这样对促进
出口的意义不大。就中国而言，2014
年 11 月已经降息，但随着欧元区推行
更大力度的量宽，人民币对欧元仍升
值，因此对欧出口并无汇率优势。同时
美国结束量宽且人民币对美元贬值，因

此有利于对美出口。
黄少明预计2015年全球经济仍将

低迷，实体经济不是只靠货币刺激就能
振兴的。而货币战的一个明显结果将
是全球流动性泛滥，所有资产包括大宗
商品、股票、地产等在内，价格都可能将
上涨。并且随着流动性持续增加，通胀
也将上升。

人民币汇率陷入更被动境地

货币战暂时还停不了。黄少明分
析，欧元区一直到 6 月份都会不断买
债、印钞，同时日元也在贬值，预计贬值
货币战将持续，且会有更多经济体加入
降息及贬值行列。

从贸易角度看，以中欧贸易为
例，短期内欧洲央行量化宽松政策推
动欧元大幅贬值，人民币对欧元实际
有效汇率被动升值，对中国对欧出口
不利。长期而言，量化宽松政策能否
有效激发欧元区内部需求仍是未知
数，因此中国能否享受欧洲经济复苏
给贸易带来的提振难有定论，相反在
欧洲央行带动下，更多央行加入竞争
性货币贬值行列，令人民币汇率陷入
更被动境地。
综合上证、南都消息

不同于去年“三大运营商试点移动
网络虚拟运营商”的火热，市场对于固网
宽带进入政策的放开，反应颇为冷淡。
民资宽带运营业内人士普遍认为，这个
通告目前的象征意义大于实际意义，暂
时没有实质突破。

“虚商受到市场热捧主要原因是，其
面对个人用户可以做许多增值服务，而宽
带运营就是一个互联网接入功能，除了价
格，很难有差异化竞争力。”天威视讯宽带

事业部经理付大力告诉记者，民营资本进
入宽带的关键要素是明确定价权规定。

但不管前景怎么好，成本问题横亘
不去。“民营资本做宽带接入主要有3部分
成本：宽带成本、‘最后一公里’网络建设成
本以及物业租费，而前者是大头。比如一
个100元的宽带用户，平均就需要租用50元
的宽带。”付大力告诉记者，基础运营商既做
骨干，又做接入，这对民营资本是不公平
的。南都供稿

民资进入宽带市场3月1日起放开
“宽带接入”遇冷 定价权凸显民资困惑

政策放开如期而至。27日，工信部通信发展司司长闻库在“2014年工业通信业
发展情况新闻发布会”上表示，《关于向民间资本开放宽带接入市场的通告》将于3
月1日起实施，民营资本进入宽带运营业务有了新的突破口。
但据工信部数据显示，民营企业宽带接入只占据不到10%的市场份额。民资固
网宽带发展不力的原因在于，“按目前情况，平均每接入一个100元的宽带用
户，就需要给基础运营商50元。基础运营商占据了利润大头，民营宽带运营商
的竞争空间太小”。多位业内人士如是反映。

《关于向民间资本开放宽带接入市
场的通告》显示，将在 16 个城市启动民
营企业开展宽带接入网业务试点，鼓励
民营资本以多种模式进入市场，主要是
3 种模式：建设宽带接入网络基础设施，
资本合作以及宽带转售，后两者不需要
重新申请批文，但是建设宽带接入网络
基础设施需要申请批文。

互通宽带总经理张洪海则补充说，
“宽带转售”的提出反而会对其业务开展
造成影响。“‘转售’的概念是首次提出的，
也许是参照去年虚商模式提出的，但转售
则要求我们必须在当地运营商购买宽带，

而我们与其是直接竞争对手。举例说，过
去我们会在佛山租赁宽带到广州进行接
入，尽管成本较高，但至少可以合作，当地
运营商是否愿意把宽带资源批发给我们
这些直接竞争对手则存在疑问。”

记者了解到，目前，除了三大运营商
以外，还有两种民营资本进入宽带接入
业务。一种是驻地网网络运营商，这是
2001年工信部放开民营资本进入宽带驻
地网络时发放的 42 家牌照企业，包括鹏
博士、互通宽带等；另一种则属于广电运
营商体系，由通过 HFC(光纤+同轴电缆
混合网)网向用户提供宽带服务。

宽带“转售”或将约束民资进入

定价权才是关键

欧洲QE触响警报 多国货币竞相贬值
分析称会有更多经济体加入降息及贬值行列
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雅虎与阿里巴巴彻底“分手”


