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降准首日A股徘徊不前
房贷折扣按兵不动 开发商融资压力有望减小
央行前晚突然超预期地宣布降准，但市场并没有收获完全的惊喜。
昨日，对期待利好的股市来说，降准效应可谓昙花一现。两市高开之后，随之震荡下行，截至收盘，沪指跳水收跌
1.18%，振幅超百点。相比股市，楼市则是松了一口气。受访机构告诉记者，降准有望减小开发商的融资压力，同时
房贷信贷额度也获得倾斜，有利正徘徊于底部的房地产业加速复苏。 本报综合新华社、南都

受降准利好刺激，上证综指以3251.21点大
幅高开。但这一点位也最终成为全天最高点。
此后沪指开始震荡下行，午后不仅重回3200点
下方，更转为绿盘。尾盘沪指收报3136.53点，
较前一交易日跌37.60点，跌幅为1.18％；深成
指跌0.46%。不过创业板指涨0.94%，再创新
高。创业板指数连创新高，与此前蓝筹股一枝
独秀形成鲜明对比。

南方基金首席策略分析师杨德龙表示，
大盘高开低走属于正常走势，降准消息出来
后大家都认为是利好，早盘竞合竞价阶段两
市均涨逾 2%，但是近期利空因素较多，如新
股发行大额资金冻结，前期大盘回调时存在大
量套牢盘，悲观的投资者会选择在高位出货。

光大证券认为，从短期而言本次降准只是减
轻了市场的回调压力。目前市场的焦点在于管

理层通过彻查两融和降低伞形信托杠杆比率来
控制资金入市，这也透露出了监管层对“疯牛”市
场的不认可。

对于 A 股春季行情能否展开，在许多机
构看来，还待政策跟进，中国的货币宽松周期
可能还处在前半程。在需求疲弱、银行由于
资产质量担忧而风险偏好下降、融资市场大
中小企业分割仍严重的背景下，预计一次降
准的作用仍有限。如果后续政策继续跟进，
将对实体经济起到提振作用，对资本市场也
将起到积极的支持作用。

值得注意的是，下周将有 24 只新股集中
展开申购，其中下周二单日有 17 只新股发
行，创下A股新股发行纪录。根据测算，本轮“发
行潮”将冻结资金2万亿元左右，资金面“抽血”或
加剧下周股市震荡。

央行在普降的基础上，为加大对小微企业
等的支持力度，又实施了定向降准。事实上，
自去年以来，为引导商业银行加大对小微和三
农支持，央行已多次定向放水，但从企业贷款
末端看，商业银行考虑到小微企业当前不良集
中爆发，无论是信贷审批还是风险定价，都偏
紧和偏高。不过，交通银行金融研究中心研究
员徐博对记者表示，总体而言，释放流动性对
于小微获得信贷支持仍有利。

事实上，去年以来央行不断释放流动性，从
信贷结构调整上受益明显的是此前由于资金紧
张被压抑的房贷业务。“房贷业务一直是各家银

行相对优质的业务。”一位股份制银行个金部
负责人对记者表示，在对公贷款相对谨慎的
情况下，房贷额度获得了相对宽松的支持。

一家国有银行广东省分行个贷部责
任人对记者表示，从总行层面上看，今
年以来，房贷信贷额度确实获得倾斜，
该行房贷额度十分充足。不过，降准
前广州市场上普遍九五折的房贷利率
已接近各银行的资金成本底线。“降准
后，资金成本是否下行带动房贷调整仍
需观望。”该负责人对记者表示，目前该
行暂无调整房贷利率计划。

按照往常年底收益率跳涨的规矩，在
春节前入手银行理财产品是投资者的选
择，那么降准对于这些投资者有何影响呢？

银率金融研究中心主任殷燕敏告诉记
者，进入2015年后，非结构性人民币理财产品
的周平均预期收益率再次出现下滑态势，但
仍维持在 5.2%的水平之上。央行降息后，市
场资金面保持相对宽松，银行理财产品的收
益率也应随之下行，但在当前市场环境下，银
行理财产品的收益走势已不再简单的是资金
面松紧可决定的。市场竞争对银行理财产品
的定价影响加大。此外，随着股市走牛，银行
理财也不再单纯依靠非标准化债权资产拉高
收益，通过伞型信托等方式进入股市，为理财
产品的投资端获得更高收益。

殷燕敏表示，从长远来看，以固定收益

类资产配置为主的银行理财产品收益依然
是以下降为主基调，预期收益率超 6%的高
收益产品也将减少。不过，短期内，此次
降 准 可 在 一 定程度上缓解市场近期的资
金紧张压力，但股市 IPO 以及春节前资金
紧张等因素依然存在，银行理财产品的平
均预期收益水平可能不
会 马 上 大 幅 下
降 ，投 资 者
依 然 可
以关注
大 型
城 商
行 和 股
份 制 银 行 发 售
的高收益理财产品。

银行理财产品 短期收益或不会大降

房贷 额度宽松 折扣暂不动

楼市

开发商融资减负
降准后，地产资金链会否得到

宽松？记者昨日从业内获悉，开发
商融资压力有望减小，但今年总体仍
对市场保持谨慎态度。越秀地产副
总经理朱晨向记者表示，在没有大变
动的情况下，如果政府政策利好多一
些，房地产的曲线会稍微向上。

此次降准是自去年“央四条”、
降息松绑信贷政策后，房地产再度
迎来的利好政策。昨日，中原地
产、同策咨询等机构向记者表示，
降准利于正徘徊于底部的房地产
业加速复苏。

“对开发企业而言，此次降准
能一定程度缓解资金压力。”克而
瑞机构分析师杨科伟告诉记者，来
自银行信贷融资的难度降低、成本
下降，保障企业投资保持一定规
模，加快项目新开工进程，稳定未
来市场新增供应量，保持房地产市
场平稳发展。

中原地产首席分析师张大伟
向记者分析认为，信贷政策松绑的
通道已开启，楼市将获益最大。

“一、二线城市，楼市资金面将明显
好转。房价再跌的可能性接近于
0。后续银行资金宽裕后，房贷有
望继续宽松。”

不过，克而瑞认为，对于中国
房地产市场 7.6 万亿元规模、单月
6000 多亿的销售额来说，降准最
终会收到多少实际成效很难说。

汇率

降准推动人民币贬值？
此番央行降准，除了国内经济

面临的压力外，也面临国际范围内
多国央行放水的局势。昨日，人民
币汇率中间价为6.1366，较之前一
个交易日下降 48BP。不过，即期
汇率当日上涨39BP。

民生证券研究院执行院长管
清友则认为，人民币升值的趋势没
有变，中国的无风险资产收益率与
主要发达国家相比还是有明显的
利差空间，在政府经济底线思维之
下，人民币资产仍然是全球范围内
的“安全资产”，所以人民币升值趋
势没有改变。

招商银行金融市场部高级分
析师刘东亮对记者表示，昨日央行
下调人民币汇率中间价，主要是应
对国际市场上美元上涨。不过，刘
东亮认为人民币即期汇率的波动
并非此次降准的影响。“关键看后
续央行中间价的制定，仍认为央行
无意大幅贬值人民币，维持区间波
动的判断，但考虑到境内人民币与
美元利差有望收窄，境内美元远期
升水有望出现一定幅度回落。”


