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昨日上证综指收报 4192.87
点，跌334.91点，跌幅达到7.40%，
为年内第二大单日跌幅。深证成
指 大 跌 1293.66 点 ，收 盘 报
14398.79点，跌幅高达8.24%。创
业板指数失守3000点整数位，收
盘报 2920.70 点，以 8.91%创下历

史最大单日跌幅纪录。
沪深两市仅 60 只交易品种

上涨。不计算 ST 个股和未股改
股，两市 37 只个股涨停，除当日
上市的 5 只新股外，绝大多数为
近期上市的次新股。两市跌停个
股高达逾2000只，创业板个股几

乎全线跌停。
自6月12日沪指创下5178.19

点本轮行情新高之后，A股出现了
持续的深幅调整。短短两个交易周
内，沪指下行近千点，累计跌幅近
19%。深证成指跌幅超过两成，创
业板指数“缩水”逾1/4。

风险总是在众人乐观时降
临。周二周三大盘反弹让人看到
了新希望，而周四、周五却风云突
变，主力变本加厉大砸盘，把不少
抄底者套得严严实实。而两周暴
跌 1000 点，从 5178 点跌到 4192
点，惨烈程度，前所未见。而从主
力资金角度看，大盘在当前持续疯
狂砸盘又释放了三大信号，投资者

应警惕个股突然杀至跌停的风险。
一是题材股泡沫正式破裂。

周五盘面惊现极端罕见现象，创
业板指暴跌近9%，直接巨阴跌破
60日均线与3000点整数关口，从
而导致了近千股跌停潮。二是大
盘持续下挫释放了降杠杆与场外
配资仍出逃的信号。据统计，两
融余额三连降缩水逾 600 亿元，

降杠杆效应逐渐显现。三是央行
虽在周四进行 350 亿 7 天期逆回
购操作，但这意味着短期内不会
再降准降息；此外，上周散户开户
数环比大降 30%，同时 7 月 28 只
新股也开始过会。在降息预期落
空、增量资金放缓、抽血效应不减
下，当前主力砸盘释放了短期流
动性趋紧信号。

摩根士丹利认为，沪深两市以
及创业板的这轮牛市有可能已经
见顶。主要有四个因素值得担忧：
1.增加的新股供给；2.在经济放缓

的大背景下，企业利润持续低迷；3.
高估值；4.流通盘上的高融资余额。

兴业证券策略分析师张忆东
则表示，每次急跌暴跌市场恐慌

之后都会出现反弹，这次也不例
外。不过，暴跌之后的反弹以及
之后的盘整市，并不适合普通投
资者特别是“新手”参与。

安信证券表示，牛市结束迹象
不明显，下半年股市风格将回归蓝
筹，居民存款资金跑步入市刚开
始，上证综指将超越6000点。分
析师高善文认为，从博弈角度看，
流动性、筹码供给和新的题材刺激
决定着牛市是否继续。流动性方
面，年底前货币紧缩风险非常小；
筹码供给方面，筹码供应三季度前

不会井喷式上升，红筹股回归、注
册制推行都需要时间准备；维持牛
市需要的新题材依然继续，国企改
革和对经济复苏憧憬等题材可能
不断刺激股市上涨。

站在中期角度，长城证券坚
定地认为本轮牛市并没有结束，
下半年有很大的概率会从全面性
牛市向结构性牛市过渡。结构性

牛市并非否认指数不会创新高，
而这种市场对于投资者而言，更
重要的是持仓的结构，长城证券
认为未来可能会出现类似 2007
年“5·30”后的大幅分化，部分个
股持续上涨，指数创新高，但很多
个股不再创出新高。所以大的策
略是利用反弹积极调整持仓结
构，顺应下半年可能的风向变化。

上周以来市场出现较大幅度
的下跌，对此，证监会新闻发言人
张晓军昨日表示，这是市场前期
过快上涨的调整，也是市场运行
自身规律的结果，同时也与年中
流动性、资金去杠杆等因素有
关。他说，虽然市场出现回调，但
改革开放红利释放、市场流动性
以及居民财富分配的格局未变，

经济企稳、大众创业等因素均将
激发市场活力。

张晓军说，前期证监会出
台了关于融资类业务的规定，
是为了实现市场逆周期调节，
维护稳定运行，证监会将继续
依法履行监管职能，抑制违反
账户实名制的场外配资活动，
同时坚决打击市场违法违规，

对市场反应集中的大股东、董
监高人员违反承诺规定的减持
行为依法查处。

张晓军表示，近期市
场波动加大，更需各方理
性看待，不轻信、
不盲从，共同促进
股市 健 康
发展。

@网友：继周四暴跌后，周
五两市再度重挫，2000股跌停。

有这样一个比喻，这一轮牛市
涨成这样，就好比出去吃饭，大家
吃的是流水席，前面的人吃完了都
拍屁股走人了，最后吃的人是要买
单的，所以现在已经不能坐着吃
了，要站着吃，而且还要站在门口
吃，情况不对随时准备开溜，绝对
不能买单，因为别人已经吃了好几
年了，这个单是买不起的。

@网友：“沪市，沪市，我是深
市，我方伤亡惨重，几乎全军覆没，
你方损失如何！”“深市，深市，我
是沪市，我军已全部阵亡，这是录
音，不用回复！”“呼叫创业板，呼
叫创业板，创业板听到请回答！创
业板还在吗？嘟嘟嘟嘟嘟嘟……”

@芳香：本周听到的最大利
好消息是只有4个交易日。
综合新华社、中国经济网等消息

抄底,抄底……底呢
沪指跌逾7% 两市逾2000股跌停
两周暴跌1000点，A股牛市是否已结束
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疯狂砸盘释放三大信号

现在是否该抄底

A股牛市是否已结束

证监会回应市场出现较大幅度下跌
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