
2015年11月18日 星期三 编辑：雷群芳 美编：宋笑娟 校对：王阳

TOP理财 关注

10月下旬以来，多只基金产品提前结募

银行利率下行 保本基金走俏
这几天，手头有30万元资金
的沈先生有点犹豫。到底是给
股票补仓，还是购买保本基金
好，“保本基金最好的投资时机
正是股灾过后，牛市未来的这
段时间，如果等到股市开始涨
了，投资这种既安全，预期收益
又高的产品的最佳时机就已经
过去了”。业内人士表示，如今
银行理财产品收益普遍下降到
5%以下，保本基金的吸引力进
一步凸显。保本基金在市场下
行的时候可以保障本金，在市场
向上的时候可适当参与股票行
情。对于愿意接受5%～6%
收益水平的投资者来说，会提
供更多的想象空间。
郑州晚报记者 倪子

近期,不仅多家基金公司
密集推出了相关产品，多只基
金甚至提前结束了募集并启
动末日比例配售。

10 月下旬以来，多家基金
公司的公告显示，近期发行的
保本基金受到投资者的青睐，
纷纷提前结束募集。比如，国
投瑞银境煊保本从 10 月 22 日
开始募集，原定募集截止日期
为 11 月 13 日。仅仅经过 3 个
交易日的发行，募集的基金份
额总额就超过 40 亿元募集上
限，提前于 10 月 26 日结束募
集，并启动末日比例配售。南
方基金 10 月 27 日公告显示，
南方顺达保本已达到 30 亿元

的募集上限，提前结束募集并
启动末日比例配售。同样，原
定于 10 月 30 日结束募集的建
信安心保本二号也于 10 月 27
日提前达到了50亿目标。

与此同时，基于对债市和
股市走势的判断，保本基金也
成为近期多家基金公司的发
行重点。数据显示，截至10月
底，今年 7 月以来已成立 9 只
保本基金，募集总规模约 245
亿元。除了上述已经成立或
已经结束募集的基金之外，目
前正在发行的保本基金包括
国泰新目标收益保本混合、华
安安益保本混合、长城久祥保
本、中信建投稳利2号等。

事实上，自 A 股市场 9 月
份开始震荡 10 月份重拾升势
以来，市场的谨慎情绪仍然较
为明显。固定收益类的基金
在发行市场的受欢迎程度明
显提升。不过，保本基金的发
行数据仍然明显少于债券基
金。据 WIND 数据显示，9 月
以来截至 11 月 12 日，共有 11
只保本基金开始售卖，而同期
发行的债券基金有24只，货币
基金有 12 只。从基金的产品
申报纪录来看，目前尚有16只
保 本 基 金 在 排 队 等 待 审 核
中。华安、南方、诺安、平安大
华等基金公司均有 2 至 3 只保
本型基金在排队中。

业内人士认为，保本基金的
受宠，一方面与当前市场环境有
关。经历过今年三季度的暴跌
行情以后，部分资金开始寻求更
为安全的投资标的；另一方面，
今年以来保本基金的收益不
菲。据 WIND 数据显示，今年以
来，保本基金算术平均收益率为
11.65%。而同期，债券基金的算
术平均收益率仅为8.3%。

“以往保本基金多是对理财
产品的补充，投资者往往首选理
财产品而非保本基金，银行理财
的规模也远远超过了保本基金的
规模。但是随着货币政策的宽
松，无风险利率的逐渐下降，一旦
银行理财产品收益下降到 5%以
下，保本基金的吸引力就进一步
凸显。相比之下，保本基金在市
场下行的时候可以保障本金，在
市场向上的时候可适当参与股票
行情，对于愿意接受5%～6%收益
水平的投资者来说，会提供更多
的想象空间。”业内人士分析说。

同时，债市的走牛有助于为
保本基金不断增厚“安全垫”，而
股市低位盘整也有利于保本基
金从容挑选优质股票，反弹中其
运作也将更游刃有余。因此，保
本基金因平衡资产配置风险的

“安全垫”效应及“牛得起，守得
住”的灵活性特点，其资产配置
价值值得重视。

此外，为了更好地兼顾流动
性，吸引投资者，近来基金公司也
纷纷缩短保本周期。一般保本基
金周期多为 3 年，这类产品占比
超过 70%，不过也有部分产品保
本周期为2年或者18个月。比如
天弘鑫安宝、新华阿鑫一号、新华
阿里保本、金鹰元丰、新华鑫安二
期、天弘普惠养老保本、华富旺财
保本、东方赢家保本等产品的保
本周期即为 2 年，而国金鑫安保
本更是为业内最低的 1 年。同
时，相当一部分基金也引入了收
益触发机制，保本周期内，当基金
份额累计净值增长率达到一定目
标时，将提前结束保本周期，从而
确保投资者的落袋为安。

有分析师指出，当前保本
基金有着较为不错的投资机
会。一方面，在央行连续降准
降息的背景下，未来债券市场
有望持续慢牛行情，有利于保
本基金进行债券的投资。另一
方面，经过前期的市场调整之
后，权益类市场也迎来了建仓
良机，保本基金可以分享股市
红利。此外，随着 IPO 的重启，
保本基金又可以分享打新带来
的收益。

据业内人士介绍，国内的
保本基金大多采取 CPPI 策略
运作，少量采取 TIPP 策略，这
两种方式都是用资产配置来达
到保本的目的，具体方式是投
资一部分固定收益产品（例如
国债），而用一部分资金来投资
股票。

TIPP 策略是采取恒定混
合策略，既假设股票上涨，就
赎回一部分股票放回债券，
是一种稳健的策略；而目前
国内的大部分的保本基金都
是采取 CPPI 策略，既采取追
涨杀跌的方式，如果刚开始
就上涨，基金赚到钱了，保本
的压力就减小，就可以用更
多的钱去加码股票，如果挣
得 多 ，甚 至 可 以 加 杠 杆 到
150%左右。

虽然刚刚过去的股灾使
人对杠杆谈虎色变，但保本
基金既有严格的风控体制，
只要大盘下跌就开始降低股
票仓位，而且也有合同和担
保，那就可以做到既没有杠
杆带来的风险，又具有杠杆
带来的收益。因此，如果在
大盘大幅下跌后的低位申购
保本基金，由于下跌的幅度
和概率远小于上涨，则最后
往往等牛市到来时，保本基
金 已 经 有 了 很 高 的 股 票 仓
位，收益预期很可观。

利率下行
凸显配置价值

多只保本基金提前结募

很多投资者在选择理财投
资产品的时候，听到保本两个
字马上就会浮现一个安全字样
的符号在自己的头脑里面，认
为，既然是保本，那么最起码自
己的投资本金是不会有任何的
安全问题，因此就会觉得非常
的有保障。如果再进一步确认
它的收益还比较不错的话，那
么就可以果断入手了，但是他
们不知道的是，这个保本是有
一定条件的。

首先第一个条件，是投资

者必须持有满一个保本周期。
一般一只保本基金的周期在 3
年左右，如果投资者可以持有
一只基金3年，若只是买入一只
债券基金，资金不发生亏损的
概率至少可以超过95%，而且其
收益率水平一般也可以高于保
本基金。

其次，大多数保本基金只
有在保本周期开始的认购期
内认购，同时持有到保本周期
结束的时候，你才能获得保
本。如果你只是在保本周期

中间申购的话，是不能进行保
本的。投资者必须支付申购
费，而且即使持有到期，如果
市场不佳发生亏损的话，也是
不能保本的。当然，一些保本
基金也可以中途申购实现保
本，但是只有极少数的基金会
这样。

最后，有的保本产品的保
本条款还扣除了认购的手续
费。也就是说如果保本基金的
手续费是 1%，投资者买入 100
万元。那么最后你的保本金额

就是99万元＋认购期时候这笔
钱所获得的利息收入。

可见保本基金也不是说百
分之百就能保障你的收益，即
使是投资者到期之后得到了完
完全全的本金保障，但是损失
的这段比较长的时间，就是影
响投资者收益的最大致命伤。
因为对于投资者来说，获得收
益的高低是和时间长短相关
的。如果你付出了时间却没有
获得收益，那么最终算下来，你
就是亏损了。


