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■投基有道

机构看好债券后市
受信用债风险爆发、流动性和

经济数据等影响，三、四月份债券
市场出现调整；债券基金整体呈现
负收益，但仍有1/4的二级债基实
现正收益。国信、国泰君安等券商
也预计，债券市场的利空即将释放
完毕，经济基本面仍将支持债市向
好。Wind数据显示，4月份债市
波动以来有21%的二级债基取得
正收益。以今年业绩持续列优异
的工银瑞信双利债券为例，该基金
4月份以来实现了0.9%的正回
报，今年以来则以3.08%的回报
居同类基金首位（截至 5 月 5
日）。 杨路

中银基金再获5年持续
回报明星基金公司奖
近日，第 11届“中国基金业

明星基金奖”揭晓：中银基金凭
借强大的投研实力、出色的风险
控制和良好的公司治理脱颖而
出，第四次荣膺其中最具含金量
的大奖——5年持续回报明星基
金公司奖，并成为 2013 年以来
行业唯一一家连续4年夺得此大
奖的基金公司。Wind 数据统
计，中银旗下成立满一年的 19
只权益类基金2015年全年复权
净值增长率达 37.24%，7只涨
幅超40%。此外，中银基金麾下
各种“长跑型”明星产品也在业
内遥遥领先。 杨路

根据相关数据披露，一季度公
募基金亏损额达3098亿元。在全行
业 3932 只基金中，共 2549 只基金亏
损，占逾六成。截至一季度末，由于
绩优股基收益回撤，基金遭遇巨额
赎回，新发基金遇冷等因素，公募基
金市场规模较去年年底下降7.45%，
缩水超6000亿元。

今年一季度，上证综指一季度
下跌 15.12% ，创业板指大幅下跌
17.53%。偏股型基金跟着大盘呈
现大面积亏损的状况，主动基金净
值基本下跌，在统计的 147 只普通
股票型基金中，一季度仅有 5 只基
金 收 益 率 增 长 ，其 中 ，收 益 率 低

于 -10% 的 基 金 共 有 129
只 ，占 比 87.76% ；495 只 混
合型基金中，收益率为正的
仅有 5 只；收益率低于-10%
的 基 金 有 443 只 ，占 比
89.49%。

当然，不是每一只基金都
在 亏 钱 ，也 有 部 分 获 得 正 收
益。比如货币基金、债券型基
金、新成立的偏股型基金、打新
基金、定增基金、细分行业或主
题指数基金等。比如，一直默默
无闻的货币基金一季度利润高达
306 亿元，债券型基金也小赚 37
亿元。

日前，修订后的《投资者保护基金管
理办法》（简称《办法》）由证监会发布，该

《办法》将于6月1日实施。这条与投资
者密切相关的管理办法即将落地，却可
能未被投资者广泛关注。

投资者也许要问，炒股亏了又不赔
钱，修不修订这个管理办法跟我有什么
关系？保护基金如何保护投资者权益？
保护基金又从何而来？按照《办法》，投
保基金职责是：为建立防范和处置证券
公司风险的长效机制，维护社会经济秩
序和社会公共利益，保护证券投资者的
合法权益，促进证券市场有序、健康发
展，制定本办法。

换句话说，投资者保护基金主要是
在处置证券公司风险时发挥作用。投保
基金诞生于2005年的证券公司综合治理
阶段，在证券公司破产、重整
过程中，尤其是这些证券

公司还挪用了投资者的保证金，那时候
的保证金就存在证券公司，而不是银行，
很多证券公司拿投资者的保证金去理
财，最离谱的是个别证券公司还去炒地
皮。投保基金彼时对投资者的保护作用
显而易见。

《办法》明确规定，基金按照取之于市
场、用之于市场的原则筹集。由此可见，
目前申购新股已不用预交保证金，因此投
保基金还少了一项利息收入。这样一来，
投保基金主要是为了防范证券公司破产
时给投资者造成的损失，有时也在相关主
体需要赔付投资者时，起到资产托管等协
调作用。投保基金有稳定的资金来源，有
规范的治理结构和运行机制。同时，这次
修订还增加了新的融资渠道——向央行
借钱。因此，投保基金将更加适应资本市
场的需求和证券行业现状，在保护投资
者利益方面更加得心应手。

■相关链接

最赚钱基金：天弘余额宝
一季度盈利45亿元。作为一只货币

基金，背靠淘宝平台，想不赚钱也难。

最亏钱基金：富国中证军工
一季度亏了64.53亿元。这是业内

规模最大的分级基金，因为携带杠杆属
性，最大特点是涨得快，跌得更快，碰
上下折更是酸爽。

最赚钱的基金公司：
天弘基金

一季度盈利 38.45 亿元。一
大半余额宝贡献的，权益类基本
就是拖后腿的料，这也是天弘
基金被业内屡屡诟病的点。

最亏钱的基金公司：
富国基金

一季度亏损297.56亿
元。所谓成也分级败也
分级，富国基金可以说
是分级产品线布局规模
最大，运作最为成功的
基金公司，因为目前
分级产品已被叫停，
相信未来很长时间
难有公司超越。凭
借军工 B、创业板
B 等分级产品，富
国基金规模 1 年
间 翻 了 一 倍 还
不止，遭遇市场
暴跌后，分级
基 金 也 成 为
亏损的源头。

基金投资者有了新保护

受基金亏损和部分类别基金净
赎回影响，公募基金资产净值在一
季度缩水超 6000 亿元，一些基金公
司规模较去年底也大幅缩水。而偏
股基金规模占比已经跌破三成，创
出历年新低，偏股基金成亏损“大
户”。其中混合型基金亏损 2203 亿
元，股票型基金亏损1209亿元，两者
合计亏损达到 3412 亿元。同期，货
基和债基反而合计盈利443亿元。

数据还显示，今年一季度基金资
产配置中市值最高的是债券（31004.7
亿元），其次是现金（28956.8亿元）以
及股票（15783.1 亿元）。新快报记
者注意到，截至今年一季度末，除

债券型基金、QDII 基金的资产规模
较 2015 年底分别扩大了 19%、10%
之外，其余各类基金规模均出现缩
水。尤其是权益类基金降幅较大，
混 合 型 基 金 下 降 17%至 18901 亿
元，股票型基金也下降了 12% 至
6646亿元。

从各家公司的情况来看，天弘
基金凭借余额宝毫无悬念占据规模
榜首位，达到8051亿元。此外，华夏
基金、易方达和工银瑞信紧随其后，
这 3 家公司的市场规模分别为 6098
亿元、4646亿元、4204亿元。而本土
公司广发基金，以 2797 亿元的规模
排在榜单第8位。

偏股基金是亏损“大户”

前不久，国家统计局公布了一
季度国内各项经济数据，一季度我
国GDP增速同比增长6.7%。虽然这
一数字体现出国内经济仍处于下滑
通道中，但目前市场对未来宏观经
济走势却并不悲观，很多机构和市
场专家都认为我国经济有筑底企稳
的迹象。

今年 3 月，A 股市场走出了一波
涨幅超11%的反弹行情，直到4月中
上旬，股市整体依然维持震荡上行
格局，甚至曾一度冲击 3100 点。然
而好景不长，4 月下旬以来，市场重
陷低迷，股指也回落至3000点下方。

对于在当下波动中如何正确投

资决策，一些业内人士表示，本轮行
情始自 2012 年底，至今经济背景并
没有发生显著变化，成长和转型是
贯穿现阶段的投资主线。但是，在
无风险收益率持续下行之后，在杠
杆资金入市受限之后，企业盈利的
边际变动将重新成为证券市场盈利
的重要来源。金融资产的收益率终
将受到实体经济投资回报率的约
束。在此前提下，建议投资者未来
重点关注宏观经济边际变动对资产
配置的影响，同时也应注重企业估
值水平同当前盈利水平之间的合理
关系，并更加关注企业资产负债表
的健康状况。

二季度关注结构性机会

2016年A股的“第一季”已
在震荡中落下帷幕，随着近期基
金一季报陆续披露完毕，各大基
金公司及其旗下产品也交出了
今年首季成绩单。根据天相投
顾数据，今年一季度A股区间下
跌15.2%，不仅让多数投资者
亏损惨重，也让不少基金公司重
伤了一把。市场人士认为，这份
成绩单或将成为“基民”们下季
投资的重要参考。
郑州晚报记者 倪子
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