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B02 TOP理财

降低投资门槛会不会给银
行带来“存款减少，理财增加”现
象呢？业内人士表示，最近几
年，银行存款在增加、理财也在
增加，未来可能会继续保持这种

“双增加”的局面。
有投资者担心，“公募基金间

接入市”等新规定的出台，会导致

理财风险的增大。银行人士表
示，银行、证券、基金的客户对象
不完全是一类，银行理财客户大
都风险偏好较低，银行理财还是
会尽量保持净值稳定。因此，即
便理财基金可以投资公募基金甚
至进入股市，但从量上面来说不
会特别大，投资者不必过分担心。

起点1万元“平价版”理财产品密集入市

选购时看清理财产品风险评级

这段时间，
多家银行纷纷调
整理财产品购买
门槛。原先最低
5万元购买起点
的理财产品，如
今只需1万元即
可购买。

业内人士分
析，近段时间货
币基金收益持续
下跌，相对银行
理财收益更高，
加上投资门槛的
降低，或吸引一
部分投资者将手
中的活钱回流银
行。对于投资者
而言，理财新规
落地后，银行理
财产品不再是刚
性兑付的无风险
产品，尤其是理
财资金进入股市
后部分产品风险
剧增，投资者在
选购时一定要看
清理财产品的风
险评级，衡量自
身风险承受力，
选择对应风险等
级的产品，而不
是一味追求预期
的高收益率。
记者 倪子

随着理财新规的出台，数十
家银行积极做出响应，将部分理
财产品降至1万元起购。9月30
日，建设银行宣布“乾元—惠享”
理财产品首次购买门槛降至 1
万元。同日，农行宣布下调部分
理财产品销售起点，农行此次调
整销售起点的理财产品多达 43
只。招商银行公布计划自 10月
9日起对零售渠道、私人银行渠
道、公司渠道、同业渠道在售公
募现金管理类部分理财产品销
售起点等要素进行批量调整，主
要内容包括理财产品销售起点
调整为1万元起购。

10月 8日，中信银行计划自
10月 10日起，乐赢系列人民币

理财产品中部分面向个人客户
销售的理财产品起售金额调整
为 1万元起。同日，交通银行公
布自 10月 8日起对部分面向个
人客户销售的存量及在售公募
理财产品起售金额调整为 1万
元起。

从结果来看，目前银行大多
选择了中低风险、灵活型的理财
产品作为下调销售起点的首批理
财产品。通过招行银行APP查询
可知，其中随时可交易，每日享收
益、支持快速赎回的活期理财产
品投资门槛均已经调整为1万元
起，但是有固定期限，一般是1个
月、3个月、6个月、6个月以上的定
期理财产品，均还是5万元起购。

“我本来想买这家银行推
出的活期类理财产品，购买起
点只要 1万元，但在手机银行
上操作时才发现买不了，首次
购买要去银行网点面签。”第
一次购买理财产品的市民王
小姐说。

面签环节能不能省？今后，
真有可能会不再强制。据了解，
在银保监会将要出台的理财子
公司业务规则中，将不再强制要
求个人首次购买理财产品在银
行营业网点进行面签。

另外，针对已经降至 1万元

的购买起点，也有可能会再降
低。对于市场机构反映的进一
步降低理财产品销售起点等内
容，拟在理财子公司业务规则中
予以采纳。

业内人士表示，以后银行通
过理财子公司销售的理财产品
的门槛将进一步降低，资金可以
直接投资股市，面签环节可以省
掉，与公募基金的管理基本相
同，这也与资管新规统一不同资
管行业标准的精神相一致。不
过，不是所有银行都有资格获得
成立理财子公司的资格。

2003年 12月我国发行第一
只货币基金，总体来看数量平稳
上升。截至2018年6月，货币市
场基金数量393只，资产净值8.4
万亿元。随着互联网金融概念
的深入人心，以支付宝为代表的
货币基金具有更好的流动性和
收益性，将活期存款投资到货币
基金赚取较高收益已成较为普
遍的现象。下半年国内货币政
策相对宽松，颇受投资者喜爱的
“宝宝类”货币基金的收益率直
线下滑。

2013年 6月余额宝横空出
世，转入单笔最低金额可为 1
元，人均投资金额仅 3000多元，
余额宝集腋成裘、聚沙成塔，不
到 4年的时间，规模就已经突破
万亿。但是今年以来余额宝收
益持续下行，在 9月 7日起跌破

3%之后再无复起之势，最新的
天弘余额宝 7日年化仅还不足
2.7%。

通过在余额宝的操作可见，
余额宝平台目前接入 12只货币
基金，其中仅有中欧滚钱宝A与
国泰利是的7日年化收益在3以
上，其余10只货币基金7日年化
全部跌破3。

随着银行理财细则的落地，
理财门槛大幅降至 1万元，部分
银行还设置追加金额低至 1元，
与当前宝宝类产品类似。对于
投资者来说，在理财方面有了
更多的选择，只要存够 1万元，
就可以买银行理财，而 1万元对
于大多数投资者来说比较容易
接受。对于货币基金来说，则
会产生一定程度上的分流，面临
挑战。

银行理财产品门槛大幅降低

首次购买有望不再强制面签

“宝宝类”货币基金收益急跌

■相关链接

理财基金间接入市会增大风险吗？

“银行理财产品的门槛降
低，像我们这样的近似月光族真
的很开心。”参加工作两年的小
刘在某广告设计公司工作，除去
租房、伙食费、交通费等开支，省
吃俭用的他每个月可以结余千
把块。

小刘说，由于手头并没有太
多钱，远不够之前银行理财产品
5万元的购买起点。所以，以前
只能把钱放在不设门槛的“宝宝
类”产品或者货币基金。但是这
些产品的收益不尽如人意，比不
过银行理财产品的收益。

如今，理财新规明确规定
“将单只公募理财产品销售起点
由目前的5万元降至1万元”，他
毫不犹豫把钱转出，购买了银行

理财产品。“你看，这是我昨天用
手机银行买的一款理财产品，年
化收益率达 4.6%，远超余额宝
目前 2.7%左右年化收益率水
平。”小刘笑着说。

“就算只有 1万元钱也能开
始理财，对我们这种积蓄不多、偏
保守的年轻人来说的确是个好
消息。”今年7月才步入职场的赵
先生，打算拿出仅有的 2万多元
存款，购买一款相对稳健的银行
理财产品。而之前，这款产品的
销售起点是 5万元，他还得攒一
段时间的钱才能开启理财之门。

不少银行人士表示，银行下
调投资门槛之后，银行理财将逐
渐成为新手，甚至“小白”们都可
以接受的投资方式。

“月光族”也能买理财产品
前两年，余额宝等“宝宝类”

互联网理财产品风生水起，1元
起购、随时赎回，让很多年轻人
不再把钱放在银行里。而此次
银行理财产品降低门槛，就是要
争夺失去的这一市场。

业内人士认为，银行理财投
资起点降低使得银行的客户优
势、渠道优势进一步放大，给银
行带来更多的资金吸引能力，过
去被拒之门外的年轻人、低收入
群体，有望成为银行的增量理财
客户。理财新规同时明确“允许
公募理财产品通过投资各类公
募基金间接进入股市”，给银行
理财资金间接进入股市提供了
条件。

投资股市，意味着更大的
风险和不确定性。银行理财进

入股市的道路是畅通的，但银
行理财客户大都是风险厌恶型
的，银行理财近期进入股票市
场意愿不会强烈。不过，中长
期看，银行理财资金中会提升
股市投资比例。

理财产品已打破刚性兑
付，“风险”“非保本”特性逐渐
被投资者认识。如何选择适合
自己的理财产品？业内人士建
议，理财新规落地后，银行理财
产品不再是刚性兑付的无风险
产品，尤其是理财资金进入股
市后部分产品风险剧增，投资
者在选择时一定要看清理财产
品的风险评级，衡量自身风险
承受力，选择对应风险等级的
产品，而不是一味追求预期的
高收益率。

投资者不宜一味追求高收益


