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B02 TOP理财

银行理财收益“跌跌不休”

大额存单掀起

银行理财收益
创新低

2月以来，股市节节走高，让不
少投资者享受到了这一波盛宴。
但是与股市的火爆行情相反，银行
理财产品“量价齐跌”。

“1年前，还随处可见 5%的利
率，但现在超过4.5%的利率很少见
了。”昨天一早，在某股份制银行抢
到了 20万元新客理财产品的赵小
姐欣喜不已，但看着 4.55%收益的
产品，心头仍是难掩失望。近期以
来，银行理财产品收益率的持续走
低，让不少投资市民都郁闷不已。

相关数据显示，上周（3月 22
日~28日）银行理财产品发行量共
2309款，较上周减少了 62款，平
均预期年化收益率为 4.30%，与前
一周持平。

从产品收益类型来看，上周保
证收益类理财产品 122款，平均预
期收益率为 4.26%，保本浮动收益
类理财产品 438款，平均预期收益
率为 3.84%，非保本浮动收益类理
财产品 1645款，平均预期收益率
4.43%，还有104款产品未披露预期
收益率。从产品期限来看，3个月
内理财产品 441款，平均预期收益
率为 4.16%，3~6个月理财产品 944
款，平均预期收益率为4.28%，6~12
个月理财产品 766款，平均预期收
益率为 4.34%，12个月以上理财产
品 119 款，平均预期收益率为
4.58%。与保本理财一样，3个月内
理财产品自去年下半年以来占比
比较稳定，没有进一步压缩的迹
象，这标明投资者对保本理财和短
期理财的需求仍然较强。

此外，结构性存款发行热度不
减，但收益率波动不大。上周结
构性存款发行量 161款，较前一周
增加了 19款，平均预期最高收益
率为 4.16%，与前一周持平，其中
人民币结构性存款 150款，平均预
期最高收益率为 4.27%，较前周小
幅下降0.02个百分点。

大额存单 逐渐升温
理财产品收益下降，银行的大额存单

开始走俏，不少客户开始切换自己的投资
品种。

“我们这边有个投资客户，之前一直
做的是 3个月和半年期的 4.3%~4.5%的
理财。最近理财收益有所降低，这位客户
将自己150万的资金存了3年期的大额存
单。”某股份制银行的理财师表示，大额存
单利率颇高，有 4.18%的收益率，按照这
个客户 150万的投资额，按月付息，每个
月都能拿到5225元的收益。而理财产品
收益率在下行通道，且还有中间的募集期
和衔接期，因此，有客户开始转向投资大
额存单。

何为大额存单？大额存单于2015年6
月推出，是指由银行业存款类金融机构面向
非金融机构投资人发行的、以人民币计价的
记账式大额存款凭证，是银行存款类金融产
品，属一般性存款。简单来说，大额存单与
定期存单并无本质区别，目前各家银行均
将大额存单放置于存款产品的类别下。

大额存单期限包括 1个月、3个月、6
个月、9个月、1年、18个月、2年、3年和5年
共9个品种。最初央行规定的个人投资人
认购大额存单起点金额不低于30万元，自
2016年6月6日起，下调个人投资人认购
起点至20万元。

相比银行其他理财产品，近来大额存
单的竞争优势则更为“突显”。从目前各家
银行发行的大额存单利率来看，部分银行
已经调到基准利率上浮上限。而且，部
分银行大额存单的收益可以超过银行理
财产品。例如某国有银行的 3年期大额
存单利率均为 4.125%，而该行目前在售
的两只1年期理财产品预期年化收益率分
别为3.65%、4.05%，大额存单的收益率略
胜一筹。

“在季末、月末或年末时，大额存单的
利率一般能上浮 35%~55%，特别是存期
比较长的 3年期与 5年期，甚至能达到
4.25%~5%。而一些保本理财虽然期限一
般比较短，但收益率也稍低。”业内人士表
示，如果不考虑流动性的话，站在稳健投
资的角度来看，风险和收益平均一下，大
额存单更胜一筹。

目前，很多银行都推出了按月付
息的大额存单产品，包括农行、工行、
建行、交行等大行和很多中小银行。

一般按月付息的大额存单起购门
槛比到期付息的更高，利率也相对较
低，例如农行的定时付息大额存单 100
万元起购，利率为 3.895%；80万元起购
的到期付息产品利率为 4.125%。但每
月可以拿到利息的优势在于流动性更
强，也意味着客户还可以再进行投资。

目前，招商银行、民生银行、浙商银
行等银行推出的大额存单还可进行转
让。一般转让大额存单的价格由出让
方自行确定，银行APP有一个最大值限
制，不能突破原来正常持有所能获得的
最高收益，因此受让方不会亏损，既能
满足双方的流动性需求，又能保障收益
最大化。

之前很多投资者认为只有老年人
适合购买大额存单，实际上，业内人士
表示，现在理财收益率下降了，银行都
在推广大额存单。来购买大额存单的
客户较多，并且不全是中老年群体，也
有一些年轻人，一般银行客户经理会向
喜欢存定期的客户推荐大额存单。

不过，一名 90后白领代表吴女士
坦言，要拿出 20万元的资金来投资大
额存单还是比较困难，同龄朋友中买大
额存单的人也不多。她目前比较倾向
于投资门槛较低的理财产品，“未来如
果理财收益率普遍跌到 3%左右，可能
会考虑大额存单”。

业内人士表示，大额存单更适合风
险偏好等级较低的人群，不会出现本金
亏损的现象。投资者进行理财产品的
选择时，最主要的依据还是个人风险偏
好。如果风险偏好较高，可以买指数型
基金或股票型基金产品；如果风险偏好
较低，大额存单也是一个比较好的选
择。在购买大额存单时，注意看清产品
的相关条款，包括利率、期限以及提前
支取规则、是否可转让等。

按月付息
可转让保障收益更大

投资要注意
提前锁定收益

特别
提醒

尽管短期银行理
财平均收益率暂未破
4%，但未来如果流动
性继续宽松，不排除理
财收益还会下降甚至
跌到 4%以下。未来银
行理财平均收益率不
排除会“破 4”，因此市
民投资一定要学会资
产配置，并着眼长远，
在理财收益的下行通
道提前锁定收益。

如果市民手中有
一点闲散资金比如几
千元、一万元的，又随
时要用，可配置一点随
进 随 出 的 银 行“ 宝 宝
类”产品。如今理财门
槛已经低至 1 万元，市
民有万元以上的资金
就可以投资理财，并尽
量选择中长期的产品，
提前锁定收益。此外，
如一些年轻的白领，还
可以配置基金定投等
产品，起到强制储蓄的
效果。

“现在银行理财产品的收益真是越来越低了。”3月20日，市
民刘女士有一笔理财产品到期。本想着临近月末，再加上一季度的

“季末效应”，能赶上一款收益高点儿的理财产品。可是，对比多家银
行却发现，即便季末临近，银行理财市场仍没有出现收益回升的现象。

继2018年2月份银行理财的平均预期收益率创出4.91%的
高点后，步入持续下跌通道，虽然从每周的数据来看会有反复，但按
月度数据看，截至今年3月末收益率已经跌至4.3%，创出13个月新
低。目前，部分银行开始力推大额存单，利率较基准利率上浮高达
55%，一些长期限大额存单的收益率可以超过理财产品，还有一些银
行推出了按月付息等新“玩法”。 记者 倪子

涨价潮


