
虽然“二手”理财产品的收
益率普遍超过“一手”，流动性也
较一手好，期限更短，但是理财专
家提醒，“捡漏儿”也需保持谨慎。

比如，购买前需认真阅读银
行的相关协议细则，反复确认手
续费、剩余期限、产品风险等级等
关键信息。例如，在手续费方面，
大多数银行都是免费开展这一业
务。有的银行同时向理财产品的

转让方和受让方收取转让金额的
0.05%，不过，该业务目前处于优
惠期，手续费暂免。有的银行会
对转让方收取 0.08%的手续费，
而受让方则无需缴纳任何费用。

此外，建议投资者尽量选
择客户多的银行。因为目前
理财产品转让的交易平台均
为银行自建的二级交易平台，
大多属于内部平台，用户数量

偏 少 ，如 果 平 台 的 活 跃 度 不
高，容易出现转让的产品没有
买家接手的情况。“平台越活
跃竞争也越激烈，转让人的让
利就越多，买入转让产品才能

‘占更多便宜’”。在购买理财
转让产品的时候，还需留意该
产品是否支持多次转让，“别人
会缺钱，宁可折价转让，你自己
也有可能会遇到这种情况”。

跌跌不休 银行理财收益率或再走低
锁定收益，不妨投资中长期理财产品

由于市场流动性充
裕，资金成本较低，4 月
份银行理财产品的预期
收益率水平也持续下
降。普益标准最新发布
的数据显示，全国银行理
财收益水平环比上个月
下滑 5BP（BP即基点），至
3.95%。封闭式和开放式
预期收益型产品收益率
在 4 月份均出现了环比
下降。

封闭式预期收益型产
品收益环比下滑 7BP 至
4.05%，其中，封闭式非保
本预期收益型产品收益率
环比下滑 6BP，至 4.28%，
此类产品收益率已连续
14个月出现下滑。开放
式预期收益型产品收益环

比下滑3BP至3.79%。
与此同时，随着多项

监管政策逐步落地实施，
银行理财转型方向明朗，
产品发行热度也有所回
升。4月份，全国银行理
财产品发行量达 11385
款，环比上升 52款。城商
行理财产品发行量仍居各
类银行之首，此类银行 4
月份共发行 4167款产品，
环比上升17款。

不过，尽管收益率在
5 月初出现触底企稳迹
象，但理财专家预计，由于
市场流动性持续宽松，利
率持续走低，加之银行理
财转型压力，短期内银行
理财收益率走高的可能性
不大。

值得注意的是，自去
年以来，随着资管新规、理
财新规以及《商业银行理
财子公司管理办法》的陆
续发布，银行理财产品结
构已逐渐发生变化，银行
理财产品净值化转型速度
明显加快。

目前，银行理财产品
类型虽然依旧是预期收
益型产品占比最高，但净
值型产品数量正在逐渐
增长。4月份，预期收益
型产品占比高达 93.08%，
其中，封闭式预期收益型
产 品 发 行 量 占 比 为
72.88%，开放式预期收益
型产品申购量占比为
20.2%，上述两类产品发
行数量均较前一个月出
现不同程度的下滑。净
值产品申购量占比则较
前一个月增加 0.85个百
分点，至6.92%。

自去年下半年起，银
行净值产品存续量出现持
续快速增长，全国银行净
值产品 4 月份存续量为
7013 款，环比上升 768
款。各类银行净值型与开
放式产品发行占比提高，
也符合监管要求与市场趋
势。城商行该类产品的发
行数量仍领跑其他类型银
行，城商行 4月共计发行
净值产品 335 款，占比
42.51%。

普益标准发布的净值
转型程度指数显示，4月
份全国净值转型程度指数
为 5.03点，环比上升 0.36
点，较去年同期上升 3.83
点，其中，全国性银行的净
值转型程度指数为 9.16
点，同比上升6.78点，国有
大行与全国性股份制银行
净值化转型程度领先于其
他类型银行。

与此同时，银行货币型理财
产品的收益自3月份开始连续下
跌，已连跌3个月。以平安银行天
天成长C产品为例，当前其7日年
化收益率为3.62%，这一数字从今
年3月1日的3.81%逐月下滑。从
近一年数据来看，该产品在去年
10月末达到收益率的峰值，7日年
化收益率最高为4.30%。

同时，5月 23日招商银行日
日欣理财的 7日年化收益率为
3.30%。从近一年的收益率来
看，同样在去年 10月末达到峰
值3.84%，而从今年3月份开始，
连续3个月下跌。

业内人士分析说，货币型理

财产品收益率走低的原因主要
有两个：一是目前央行货币供给
充足，流动性供给稳定，理财收
益率就市下行；二是在资管新规
等监管要求下，非标等高收益率
资产配置减少，理财产品收益率
降低。在银行类货币基金产品
发行初期，部分银行选择通过配
置高收益的存量老资产来达到
打开市场的效果，随着该类产品
规模的扩张和存量资产的逐渐
到期，产品收益随之下降。

未来，随着资管新规过渡期
结束，银行类货基产品的投资标
的逐步规范，产品规模不断上
升，若资金面没有明显收紧的趋

势，类货基产品收益率大概率将
延续现在的缓慢下行趋势。若
类货基产品相较于货币基金在
资产配置与流动性管理等方面
的制度红利继续存在，类货基理
财的总体收益水平仍将高于货
币基金。

不过，投资者在购买货币基
金产品时，除了收益率，还应关注
产品费率。各家银行不仅收益率
上有所不同，在产品费率上也有
不同。一般而言，银行理财产品
相关费用分为管理费、销售费和
托管费、认购费、申购赎回费。在
这些费用中，大部分产品的认购
费、申购赎回费银行免予收取。

近年来，银行理财产品收益
率整体在走下坡路，预计未来也
难呈上升趋势，而且接下来一段
时间，银行理财收益率大概率会
持续小幅下跌。因此，在可能的
情况下，理财专家建议投资者尽
量购买一些中长期理财产品，以
锁定相对较高的收益。

值得关注的产品除了传统银
行理财产品外，还有结构性存款及
大额存单，从安全性上来讲，后两
者还要优于传统银行理财产品。

当然，虽说理财建议买长不
买短，但是理财产品的选择还是
要跟自己的资金安排情况相匹

配，如果对流动性要求高，还是
买短期或开放式理财为宜。有
些中长期产品支持提前赎回，不
过要看具体的产品合同规定，提
前赎回按什么档次计息，不同产
品间的差异是非常大的。

此外，多家银行可转让理财
产品。对于不敢购买长期理财
产品的投资者来说，不妨了解一
下该功能。以某银行手机银行
APP上的“转让服务”为例，该功
能介绍：“转让”是为客户提供流
动性便利而推出的一项新功能，
该功能支持客户之间自由转让
定期理财、大额存单等投资产

品，由本行提供资金清算和份额
划转等服务。转让服务的优势
包括：转让成功资金实时到账，
受让成功当日计算收益，节假日
也不例外。对转让费率的规定
是：转让手续费和受让手续费均
为转出或受让金额的0.05%。

事实上，理财转让并非最近
才出现的新鲜事物，此前已有少
数几家银行推出过。但仅限于行
内平台上进行转让，也并未对外
发布说明进行推广，因此投资者
了解不多。目前，兴业银行、浦发
银行、中信银行、招商银行、浙商
银行等均提供理财转让服务。

平均收益水平跌破4%

净值化转型趋势渐显

昨天，市民陈女士打开手机登录手机银行，在
“我的理财产品”栏目中，仔细看了看目前持有的理
财产品情况。“去年这个时候买的理财产品收益还在
4.5%左右，如今的理财产品都快跌破4%了，真是
一年不如一年。”陈女士感慨道。

不止是今年，近年来，在流动性合理充裕的背景
下，银行理财价格指数和平均收益率继续下滑。据
普益标准发布的数据显示，4月份全国整体银行理
财收益平均水平已经“破4”，降至3.95%。理财专
家预测，今年下半年银行理财产品预期收益率可能
继续下降，建议投资者尽量购买中长期理财产品，提
早锁定收益。 郑报全媒体记者 倪子

货币型理财产品收益率三连跌

闲资尽量锁定中长期产品

■相关链接

购买“二手”理财产品看清手续费等细则
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