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B04 TOP理财

伴随各大行理财子公司的成
立，给银行理财市场带来了一些新
变化，银行提供的理财产品有望更
加丰富。截至目前，已经有 7家银
行理财子公司获批开业，包括 5家
大型国有银行和光大、招商两家全
国性股份制银行。另外，有邮储银
行等多家银行理财子公司在筹建
之中。目前五大行理财子公司已
经发行了理财产品，其中工银理财
产品最多。

从产品类型来看，目前理财子
公司产品仍以固收类产品为主。
数据显示，截至11月20日，银行理
财子公司合计备案 162只理财产
品。其中固收类产品占比约六成，
混合类产品占比约四成，仅工银财
富一款产品显示为纯权益类产品。
不过，业内人士表示，短期内，理财
子公司主要任务在于投研能力、系
统建设等方面的搭建和提升，对权
益类投资还需要适应的过程。

从收益情况来看，银行理财子
公司产品收益率高于传统银行发行
的理财产品。例如，11月 15日，农
银理财首只产品——开放式净值型
理财产品农银“安心·每年开放”第
一期出炉，产品比较基准为4.12%，
起售价为1元。中银理财近期发行
的一款混合类理财产品，比较基准
为4.3%，也是1元起即可参与投资。

业内人士提醒广大投资者，
无论是投资哪种理财产品，首先
要树立“收益自享、风险自担”的
理财观念，谨慎评估自己的风险
承受能力，结合自己对收益以及
流动性偏好进行产品选择。在选
择净值型产品时，要关注金融机
构的投资管理能力、产品的资产
投向、过往业绩。保守型投资者
可更多配置银行的现金管理型产
品、货币基金等，平衡型和激进型
投资者可适当配置债券类、混合
类、权益型产品。
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进入12月，意味着
银行一年一度的年终考
和“开门红”拉开了序
幕。对银行来说，无论
是产品端、营销端还是
考核端，存款指标都是
非常重要的一项。

由于市场流动性宽
裕状态仍将持续，银行
理财收益率仍存在下
行空间。除了理财产
品，银行定期存款利率
也持续下跌，目前各期
限存款利率均值已跌
至今年最低水平。不
过，相比之下，大额存
单利率却依然坚挺，销
售也持续走俏，当前个
别银行大额存单“额度”
甚至已经售罄。在当前
市场中，大额存单有望
成为年底吸引客户的
“利器”之一。
郑报全媒体记者 倪子

银行理财市场渐入冷冬
“以前去银行都是买理财产品，既安全收益还

高。现在收益率不断下降，让人继续投资的热情大
大降低。”市民马先生说。

数据显示，10月份人民币非结构性理财产品平
均收益率为4.02%，自去年3月以来连续20个月下
跌创出新低。对此，业内人士分析说，今年以来央行
通过开展“全面+定向”降准、定向中期借贷便利等操
作释放流动性，市场流动性总量保持在合理宽裕状
态，使得资金利率价格整体下行，银行理财收益率也
顺势下行。

对于银行理财产品未来的收益走势，不少业内
人士预测，银行理财收益率短期内将维持下行趋势
不改。目前来看，市场流动性宽裕状态仍将持续，
理财产品收益仍存在下行空间。

值得一提的是，在银行理财收益下行的同时，
保本理财也在加速退场。融360数据显示，10月份
7787只披露收益类型理财产品中，保本理财产品
占比为19.1%，环比下降1.11个百分点。净值型理
财产品发行量为1085只，月发行量连续4个月超过
1000只。业内人士指出，当前银行理财产品正处
于转型期，随着过渡期的临近，存续老资产逐步到
期，未来保本理财产品数量还将进一步下滑。

“我经常买这种预期收益型理
财产品，现在怎么也找不到，难道
下架了？”某股份制银行网点大厅
内，市民宋女士向理财经理咨询。

日前，光大银行公告称，为落
实监管机构《关于规范金融机构资
产管理业务的指导意见》相关要
求，该行已于11月30日起停止“活
期宝”理财服务，“活期宝”余额将
转回至签约卡内。“活期宝”是光大
银行 2009年推出的一款预期收益
型理财产品，每周三通过门户网站
公布当周三至下周二的预期年收
益率，一周内收益稳定，客户可提
前知晓下周产品收益。

交通银行也从 11月 20日起停
止办理沃德薪金定投组合产品，并
提前终止沃德薪金定投组合产品
协议。沃德薪金定投组合产品是
一年期零存整取存款+“得利宝·天
添利——沃德薪金”人民币理财产
品组合，也属于预期收益型产品。

另据邮储银行此前发布公告
称，该行对“财富日日升”人民币理
财产品进行转型，原产品运作模式
为开放式预期收益率型，调整后产
品运作模式为开放式净值型。

据了解，预期收益型产品一般
投资者购买时就能看到预期收益
率或者收益率区间，一般设定期
限，由银行付给投资者预期收益
之后，盈利或亏损由银行承担；净
值型理财产品则是指以单位净值
标示价值，并以该单位净值申购、
赎回和计算收益的理财产品，一
般有定期开放日。

业内人士表示，长期以来，预
期收益型产品强化了投资者理财
刚性兑付的错觉，导致投资者普遍
偏好期限短还隐性刚兑的产品。
按照资管新规相关要求，在2020年
底，要推动预期收益型产品向净值
型产品转型，真正实现“卖者尽责、
买者自负”，回归资管业务的本源。

在市场流动性宽裕的背景下，
除了银行理财市场，银行定期存款
利率也继续大幅下跌，且跌幅呈现
扩大趋势。数据显示，10月份 3年
期和 5年期存款利率降幅最大，目
前各期限存款利率均值跌至今年
最低水平。

与定期存款利率的持续下跌
相比，大额存单利率却依然坚挺。
根据机构监测，今年上半年开始，
大额存单利率持续走高，6月、7月
份达到峰值，虽然此后有所下滑但
幅度很小，个别期限利率甚至持续
上涨。

以某国有大行为例，该行推出个
人大额存单产品共15种，期限为3个
月、6个月、1年、2年、3年不等，其中3
个月大额存单利率在1.6%左右，3年
期大额存单利率最高可达4.15%。

数据显示，10月份有 84家银
行新发行大额存单，发行数量共
611只，其中 3个月期平均利率是
1.661%，6 个月期平均利率是

1.968% ，1 年 期 平 均 利 率 是
2.298%，3年期平均利率是4.143%，
5年期平均利率是4.506%。从上浮
幅度来看，3个月期、6个月期、1年
期、3年期大额存单较基准利率平均
上浮幅度分别为 51%、51.38%、
53.2%、50.65%，1年期利率上浮幅度
最高。

业内人士表示，受市场利率自
律定价机制约束，普通定期存款利率
调整存在限制，大额存单利率管理则
相对宽松，尤其是假结构性存款受到
严格监管后，大额存单的揽储重要性
进一步提升。

相比一般存款，大额存单具有
一定优势。一方面，大额存单不受
利率定价自律机制约束，能够突破
存款利率上限，利率高于一般存款，
同时，大额存单流动性更高，部分大
额存单提前支取可以靠档计息，此
外，相比一般存款，大额存单计息方
式更为灵活，按月、季度、年度，到期
一次性付息均可。

理财子公司收益优势显现

大额存单利率坚挺 吸引力日增

多款预期收益型产品下架


