
日前，某股份制银行
APP代销的理财产品A
近一个月年化收益跌
至-4.42%。另一款理
财产品B，自成立以来年
化收益则为-0.73%，两
款产品皆为负收益。

近期，由于债市大幅
调整，多个银行理财产品
收益率出现浮亏，不少理
财产品净值跌破本金。
业内人士表示，净值型理
财产品净值波动、阶段
性下降属正常现象，理
财子公司配置股票等权
益类资产的净值型理财
产品净值波动会更大。
对于长期理财产品，投
资者需要保持冷静，无
需过度关注产品的短期
净值波动。
郑报全媒体记者 倪子

■相关链接

城商行理财产品
收益重返“4时代”

随着国内经济逐渐复苏，货币政
策边际收紧，市场利率中枢水平继续
震荡上。数据显示，截至上周，银行理
财产品平均收益率已连续4周小幅走
高。从不同类型银行来看，上周城商
行理财产品平均收益率为4.08%，重返

“4时代”，最高为4.74%。不过，业内人
士表示，银行理财收益率有望继续回
升，但是上升空间不大。

据普益标准统计，上周（6月8日~14
日），西南地区共有127款银行理财产品
在售，平均预期收益率为3.75%。其中，
有85款产品获得普益标准星级评定，平
均预期收益率为3.87%。从预期收益与
投资期限的关系来看，6~12个月期限非
保本银行理财产品平均收益率较高，为
4.05%；3~6个月、3个月以下期限银行理
财产品平均收益率分别为3.87%、3.78%。

此外，据不完全统计，上周面向西
南地区销售的29款中高门槛银行理财
产品中，最高预期收益率为4.4%。其
中，中等门槛 10 万~50 万元（不含）的
理财产品中，西南地区有19款获得普
益标准星级评定，平均预期收益率为
3.64%。其中三星产品11款，平均预期
收益率为 3.57%；四星产品 6 款，平均
预期收益率为 3.67%；五星产品 2 款，
平均预期收益率为3.94%。

业内人士预测，随着年中临近，理财产
品收益率有望进一步上升，但是涨幅有限，
年中节点过后大概率会重回下跌通道。

曾经很“稳重”的债市
大幅调整

银行理财产品
收益率出现浮亏

债基连续下跌
甚至跌为负数
“今年 5月份刚入手了一只

债券基金，在以往的印象中，债
券基金的风险不高，一般都表现
平稳。结果昨天一看收益明细，
吓了我一跳，连续好几天都是暴
跌。”市民李女士说。

从今年 5 月份开始，债券
基金的收益开始下跌，甚至
跌成负数，就连往年比较稳
定的定期理财产品，也都出
现了一定的亏损。多家银
行、理财子公司发行的净值
型理财产品最近一个月年化
收益率为负数。

数据显示，5月上证债券指
数中的公司债、企业债、国债
和 转 债 的 涨 幅 为 0.46% 、
0.45%、-0.01%和-3.41%，债券
型基金的平均涨幅为-0.7%。在
4月 24日的高点以来，已经有
2772只债券基金的收益转负，占
比达到9成，有1863只债基(A/B/
C类分别计算)的跌幅超过 1%，
其中有5只债基的跌幅超过4%。

很多投资股票的人可能对
这个跌幅没什么感觉，但很多
债基可能一年都涨不到 2%。
而 6月首周的债券基金的跌幅
就差不多可以抹去一年期存
款的利息，所以对很多低风险
投资的群体来说，可以算是暴
跌了。

理财产品亏损
应理性看待
看到自己购买的银行理财产品

出现了负收益，很多投资者稳不住
心态开始赎回或卖出手里持有的
理财产品份额。但其实，从投资者
的角度来看，只要没有赎回或卖出
该理财产品，不管是正收益还是负
收益都视为投资者的浮动盈亏。
也就是说，之后还有机会赚回来。

总体而言，固收类银行理财产
品还是属于稳健型的，这次的负收
益还是因为债市调整，之后大概率
是会回暖的。投资者此时应该以平
常心对待，不要急于抛售，毕竟这不
是股票，波动的幅度有限。

但是，这次银行理财亏损的
情况也是给很多不了解银行理财
净值化转型的投资者们敲响了警
钟。净值型理财产品是按照份额
发行并定期或不定期披露单位份
额净值的理财产品，适合有一定
的风险承担能力、追求更高收益
的人群。

因此对于投资者而言，“打破刚
兑”已经不再是口号，是会真实发生
的，在选择购买理财产品时，未来不
仅要关注产品的投资范围、投资标
的、风险等级、是否保本等，也需要
关注银行管理该类产品的历史业绩
来选择管理能力较好的机构。而对
于银行而言，“保本保收益”的形象
也将褪去，要在资管市场通过业绩
去竞争客户。

债市调整
银行理财跟着亏损
“我一直都购买风险系数较低

的理财产品，还从来没有出现过亏
损，没想到这款产品竟然赔钱
了。”市民宋女士说，自己本来以
为 100%投资固收类资产的理财
产品是很安全的，就算收益会有
波动但本金肯定有保障不会出现
亏损的情况，没想到这次给她上
了一课。这才感觉到净值型理财
产品非保本浮动收益是真实的，打
破刚兑不是开玩笑。

近段时间，不管是投资债券基
金还是购买了投资债券市场的理
财产品，基本上都会发现自己的
产品出现了亏损。这背后的原
因，基本上都和债市频繁大跌有
关。据悉，银行净值型理财产品
按照单位“1”来表示产品的初始
价格，在产品的存续期管理期
间，产品净值将随着产品标的资
产的价格波动而波动。近期，市
场对未来经济的预期以及央行在
公开市场的操作影响，导致主要
标的资产的价格出现一定幅度下
降，净值型理财产品的净值亦出
现下降，即出现“负年化收益”。未
来，资产价格回暖将有望推动收益
率上行。

业内人士表示，净值型理财产
品出现负收益可能仅仅是个开
始。自从2018年4月发布的《资管
新规》要求银行理财产品打破刚
性兑付以来，资管机构就此开始
了净值化转型之路，再也不能就
理财产品的收益情况向投资者承
诺保本保收益了。未来，银行、银
行理财子公司和其他资管机构发
行的产品都将明显呈现“净值化”
特征，更多产品的收益将体现其
标的资产价格的波动率。
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